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The international financial crisis has affected the stock markets and economies particularly the U.S.,, European
and South-East Asia. The European financial stabilization mechanism of assist the Member States where: a Member State
to is the seriously affected or threatened by financial disturbances; this risk the financial disturbance in are caused by
events outside the control of the Member State concerned.
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Introducere. Criza financiara internationala a afectat in special bursele si economiile americane,
europene si din Asia de Sud-Est. Acest fenomen este pe deplin explicabil: multe caderi ale burselor, care
adesea au la baza factori emotionali, sunt urmate de faze in care investitorii incep sa analizeze rational
evenimentele petrecute, precum si viitoarele efecte ale acestora. In aceasti fazi, investitorii inteleg c,
spre deosebire de alte piete emergente, Europa de Est nu este foarte dependentd de economia americana.
Ad3augand acestui factor o buna diversificare a portofoliului si mizand pe investitii pe termen lung, viitorul
fondurilor axate pe tarile Europei de Est ar putea fi mai optimist.

Continutul de bazi. in aceasti ordine de idei, Uniunea Europeana a adoptat Regulamentul nr. 407
din 11 mai 2010 de instituire a unui mecanism european de stabilizare financiara.

Acest regulament instituie un mecanism european de stabilizare financiara. Mecanismul ofera
asistenta financiara statelor membre care intimpina dificultati financiare.

Criza financiara care a lovit economia mondiala la sfarsitul anului 2008 a avut mai multe consecinte
nefaste asupra economiilor statelor membre:

- Incetinirea cresterii economice;

- cresterea deficitelor bugetare si indatorarea statelor membre;

- destabilizarea pietelor financiare.

lar dificultatile financiare pe care le intampind un stat membru pot reprezenta o amenintare grava
la adresa stabilitatii financiare a Uniunii Europene (UE) in ansamblul sau. Este, prin urmare, necesar sa se
instituie un mecanism european de sprijin financiar, capabil sa ajute statele membre aflate in dificultate si
sa mentina astfel stabilitatea financiara a UE.

Mecanismul european de stabilizare financiara acorda asistenta statelor membre in cazul in care:

- un stat membru este afectat sau serios amenintat de perturbari financiare;

- aceste perturbari sau riscuri de perturbari financiare sunt cauzate de evenimente situate in
afara controlului statului membru in cauza.

Mecanismul european de stabilizare financiara poate lua forma unui imprumut sau a unei linii de
credit acordate statelor membre. Reamintim ca linia de credit este o autorizare acordata unui stat
membru sa tragad fonduri in limita unui plafon stabilit si Intr-o perioada data.

Inainte de a putea beneficia de mecanismul european de stabilizare financiard, un stat membru
trebuie sa faca o cerere care sa contina:

- o evaluare a nevoilor sale financiare;

- un program de ajustare economicad si financiara care sa descrie diferitele masuri vizand
restabilirea stabilitatii financiare.

Consiliul decide apoi daca acorda sau nu asistenta financiara statului membru In cauza. Consiliul
hotiriste cu majoritate calificatd, la propunerea Comisiei. In cazul in care Consiliul hotiriste si acorde
asistenta financiara statului membru, decizia va cuprinde urmatoarele momente:

- modalitatile de acordare a asistentei financiare, cum ar fi suma, numarul de transe, perioada de
disponibilitate a acesteia etc.;

- conditiile generale privind politica economica: aceste conditii sunt stabilite de Comisie.
Conditiile privind politica economica sunt atasate asistentei financiare din partea UE in vederea
restabilirii unei situatii economice stabile in statul membru in cauza si a refacerii capacitatii sale de a se
finanta pe pietele financiare;

- programul de ajustare economica si financiara a statului membru in cauza.

in plus, conditiile generale privind politica economici fac obiectul unui Memorandum de intelegere
intre statul membru si Comisie. Comisia trebuie, prin urmare, sa reexamineze, in mod regulat si in
colaborare cu Banca Centrald Europeand, respectarea acestor conditii. Modificarea conditiilor generale
privind politica economica poate eventual sa duca la o ajustare a programului de redresare economica si
financiara a statului membru in cauza.
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Punerea la dispozitie a imprumuturilor sau deschiderea liniilor de credit acordate statelor membre
sunt gestionate de catre Comisie. Aceasta verifica la intervale regulate daca politica economica a statului
membru beneficiar corespunde programului sau de ajustare.

Comisia este autorizata sa imprumute pe pietele de capital sau de la institutiile financiare pentru a
finanta creditele acordate statelor membre.

in plus, Curtea de Conturi are dreptul de a desfisura controale si audituri financiare pentru a
verifica legalitatea asistentei financiare acordate de UE.

Mecanismul european de stabilizare financiara este compatibil cu mecanismul de asistenta
financiara pe termen mediu pentru balantele de plati. Aceasta asistenta financiara se adreseaza statelor
membre care nu au adoptat moneda euro si care intdmpina dificultati legate de balanta de plati.

Mecanismul european de stabilizare financiara nu exclude nici recursul la o finantare externa, din
afara UE, in principal din partea Fondului Monetar International. in acest caz, Comisia trebuie si
examineze compatibilitatea mecanismului european de stabilizare financiara cu finantarea externa.

Conform mecanismului european de stabilizare financiara, Regulamentul nr. 407 din 11 mai 2010,
se instituie asistentd financiara pentru statele membre ale Uniunii Europene care nu au adoptat moneda
euro. Aceste state pot beneficia de asistenta financiara in cazul in care se confrunta cu dificultati privind
balanta de plati curente sau miscarile de capital. Imprumutul este limitat la 12 miliarde EUR.

Anterior la 18 februarie 2002 Consiliul Europei adopta Regulamentul nr.332, prin care se
infiinteaza unu mecanism de asistenta financiara pe termen mediu pentru balantele de plati ale statelor
membre.

Mecanismul de asistenta financiara pe termen mediu permite acordarea de imprumuturi statelor
membre care se confrunta cu dificultati privind balanta de plati curente sau miscarile de capital. Pot
beneficia de acest mecanism european numai statele membre care nu au adoptat moneda euro.

Acest regulament defineste procedura de solicitare si modalitatile de acordare a Imprumuturilor
statelor membre care beneficiaza de acest mecanism.

Mecanismul poate fi pus in aplicare de catre Consiliu fie la initiativa Comisiei Europene, de comun
acord cu statul membru in cauza, fie la initiativa unui stat membru care se confrunta cu dificultati.

Pentru a obtine asistenta financiara pe termen mediu, statul membru evalueaza aceste nevoi
impreuna cu Comisia si 1i prezinta acesteia si Comitetului economic si financiar un proiect de program
rectificativ. Dupa examinarea situatiei din statul membru care solicitd asistenta financiard, Consiliul
decide:

- daca acordd un Imprumut sau recurge la un mecanism de finantare corespunzator, suma si
durata medie a acestuia;

- conditiile de politica economica aferente asistentei financiare pe termen mediu in vederea
restabilirii balantei de plati sau a asigurarii unei balante viabile;

- tehnicile de rambursare a Imprumutului sau a finantarii, a carui eliberare sau tragere se
realizeaza, de reguld, In transe succesive.

Comisia si statul membru in cauza incheie dupa aceea un memorandum de intelegere care specifica
in detaliu conditiile stabilite de Consiliu. Acest memorandum este apoi comunicat Parlamentului European
si Consiliului.

Comisia verifica, la intervale regulate si In colaborare cu Comitetul economic si financiar, daca
politica economica a statului membru beneficiar este In conformitate cu angajamentele asumate in
programul rectificativ sau cu celelalte conditii. Statul membru pune la dispozitia Comisiei toate
informatiile necesare si coopereaza pe deplin cu aceasta. Eliberarea in continuare a transelor se
efectueaza in functie de rezultatele acestei verificari.

Operatiunile de imprumut sau de creditare corespunzitoare se realizeazi in euro. In aceste
operatiuni se aplica aceeasi data a intrarii in vigoare, iar UE nu trebuie implicata in transformarea
scadentelor, In riscuri privind cursul de schimb sau rata dobanzii sau In alte riscuri comerciale.

La cererea statului membru beneficiar, imprumuturile pot include posibilitatea de rambursare
anticipata.

La cererea statului membru debitor si atunci cand situatia permite imbunatatirea ratei dobanzii
aferente Tmprumutului, Comisia poate refinanta total sau partial imprumuturile initiale sau poate
restructura conditiile de finantare corespunzatoare. Aceste operatiuni nu trebuie sia aiba ca efect
prelungirea duratei medii a imprumutului sau cresterea sumei de capital restant. Costurile asumate
pentru incheierea si efectuarea acestor operatiuni se suportd de statul membru beneficiar. Comitetul
economic si financiar este informat cu privire la aceste operatiuni.

In plus, suma totald a imprumuturilor care pot fi acordate statelor membre prin mecanismul de
asistentd financiara pentru balantele de pliti este limitatd la 50 de miliarde EUR. In acest scop, Comisia
este autorizata sa contracteze, in numele UE, imprumuturi de pe pietele de capital sau de la institutiile
financiare.
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Banca Centrala Europeana (BCE) adoptd masurile necesare pentru gestionarea imprumuturilor.

Statul membru beneficiar trebuie sa deschidd un cont special la banca sa centrala nationala in
vederea gestionadrii asistentei financiare. De asemenea, statul membru respectiv trebuie sa transfere
platile datorate intr-un cont deschis la BCE cu sapte zile lucratoare Tnainte de data efectiva a platii.

Curtea Europeanda de Conturi are dreptul de a efectua controalele sau auditurile financiare
necesare. Comisia Europeana si Oficiul European de Luptd Antifraudd pot, de asemenea, sa trimita
functionari in statul membru care beneficiaza de asistenta financiara pentru efectuarea acestor controale.

Compatibilitatea cu alte mecanisme de asistentd financiard

Imprumuturile acordate sub formi de asistenti financiard pe termen mediu pot fi garantate ca o
completare a sprijinului pe termen scurt acordat de Banca Centrald Europeana in cadrul mecanismului de
finantare pe termen foarte scurt.

Mecanismul de asistentad financiara pentru balantele de plati este compatibil si cu mecanismul
european de stabilizare financiara, insa acest mecanism de stabilizare ofera asistenta financiara statelor
membre care se confrunta cu dificultati financiare. La fel si in cazul in care un stat membru care nu a
adoptat moneda euro isi propune sa apeleze la surse de finantare din afara UE, acesta trebuie sa consulte
in prealabil Comisia si statele membre. Aceste consultdri au loc in cadrul Comitetului economic si
financiar. Acestea au ca obiectiv examinarea, In primul rind, a posibilitatilor oferite de mecanismul de
asistenta financiara pentru balantele de plati.
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