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Riscul de credit reprezinta unul din principalele riscuri aferente activitarii
bancare, cu impact direct asupra performanselor bancii. /n prezent, bancile au la
dispozisie 0 gama larga de opriuni pentru determinarea ceringelor de capital pentru
acoperirea riscului de credit. Analiza de fara isi propune elaborarea unui model de
scoring pentru cuantificarea probabilitarsii de nerambursare avand la baza informayii
cantitative si determinarea puterii de predictivitate a situariilor de nerambursare, astfel
am avut in vedere determinarea unor variabile calitative cu impact asupra capacitarii
de rambursare a societarilor.

Credit risk is one of the main risks related to banking, with direct impact on bank
performance. Currently, banks provide a wide range of options for determining capital
requirements for covering credit risk. This study aims to develop a scoring model to
guantify the probability of default based on quantitative information and determining
power predictivitate default situations. | also had in view the impact of qualitative
variables repayment capacity of companies.
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In conditiile actualei crize financiare mondiale bancile trebuie si fie pregitite sau
sa se pregateascd rapid pentru a promova schimbarea. Un domeniu care necesita atentie
si actiune prioritard ramane legatura mai stransa dintre capitalul unei banci si riscurile
pe care aceasta poate sa si le asume, pentru a proba cd este o institutie financiara stabila
si condusa eficient. Activitatea de management al riscurilor a Inregistrat o evolutie
exponentiald in ultimul deceniu. Astfel, managementul riscului de credit este mult mai
vast decat o simpla operatie de imprumut. Acesta se extinde si cuprinde in sfera lui de
preocupari aspecte de fond ce privesc trei faze ale procesului creditarii, $i anume: faza
ludrii deciziei de creditare, procesul vietii creditului si managementul portofoliului de
credite [1, p. 207].

Baza unui management sandtos al riscului de credit este identificarea riscurilor
existente si potentiale, inerente activititii de creditare. In mod normal, misurile de
contracarare a acestor riscuri cuprind politicile de gestionare a riscului de credit si
parametrii in care urmeaza a fi controlat riscul de credit. Un set de astfel de politici
cuprinde:

8§ Politici asupra concentrarii si expunerilor mari, diversificarii adecvate, creditarii
partilor implicate sau supravegherea expunerilor la risc;

8 Politici privind clasificarea activelor, care presupun evaluarea capacitatii de
rambursare a portofoliului de credite si a altor instrumente de credit, inclusiv dobanzile
angajate si neincasate care expun banca la riscul de credit;

Politici privind provizionarea pierderilor sau constituirea provizioanelor la un
nivel adecvat, pentru a absorbi pierderile anticipate atat la nivelul portofoliului de
credite, cat si la nivelul activelor care genereaza pierderi [1, p. 94].
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Totodata o strategie trebuie sa cuprinda atat programe bancare performante, cat si
proceduri de gestionare a riscurilor bancare care vizeazd, de fapt, minimalizarea
probabilitdtii producerii acestor riscuri §i a expunerii potentiale a bancii. Sustinem ca
este evident deoarece obiectivul principal al acestor politici este acela de minimizare a
pierderilor sau cheltuielilor suplimentare suportate de banca, iar obiectivul central al
activitdtii bancare il reprezinta obtinerea unui profit cat mai mare pentru actionari.

Numai ca nu intotdeauna aceste doua obiective — cel general si cel sectorial — se
afld in concordanta. S-ar putea ca, in anumite situatii, costul implementarii si exploatarii
procedurilor care vizeaza gestiunea riscurilor sa fie mai mare decéat expunerea potentiala
la risc. Ceea ce nu inseamna decat cd si aceste programe trebuie selectate in functie de
criterii de eficienta. In alte cazuri s-ar putea ca strategia bancii sa implice asumarea unor
riscuri sporite sau a unor riscuri noi.

In acest caz decizia trebuie luati intotdeauna avind in vedere si cheltuielile
suplimentare necesare pentru asigurarea unei protectii corespunzatoare si pierderile
potentiale mai mari. Dar daca decizia este de asa naturd, atunci minimalizarea riscurilor
bancare nu trebuie in niciun caz sd se transforme intr-un obiectiv in sine. Obiectivele
managementului bancar sunt trei: maximizarea rentabilitatii, minimizarea expunerii la
risc si respectarea reglementarilor bancare in vigoare. Dintre acestea niciunul nu are un
primat absolut, una din sarcinile conducerii bancii fiind si aceea de a stabili obiectivul
managerial central al fiecarei perioade. Importanta gestiunii riscurilor bancare nu se
rezuma totusi doar la minimizarea cheltuielilor. Preocuparea permanenta a conducerii
pentru minimizarea expunerii la risc are efecte pozitive si asupra comportamentului
salariatilor, care devin mai rigurosi $i mai constiinciosi in indeplinirea sarcinilor de
serviciu, nu este de neglijat nici efectul psihologic de descurajare a unor activitdti
frauduloase. Existenta unor programe adecvate pentru prevenirea si controlul riscurilor
bancare contribuie si la impunerea institutiei in cadrul comunitatii bancare, nu de putine
ori experienta unor astfel de programme conditiondnd admiterea sau participarea bancii
respective la asociatii interbancare sau obtinerea unor calificative superioare din partea
autoritatii bancare.

Sinu in cele din urma, o gestiune eficace a riscurilor bancare isi va pune amprenta
si asupra imaginii publice a bancii. Clientii doresc o banca sigurd si actionarii la fel.
Soliditatea unei banci 1i atrage insd pe deponenti in conditiile in care depozitele nu sunt
asigurate in mod obligatoriu. Daca bancile nu sunt obligate sa se asigure de raspunderea
civild fatd de deponenti, atunci interesul acestora pentru alegerea celor mai sigure
institutii este diminuat; iar principalul criteriu devine rentabilitatea plasamentului. Poate
sd apard atunci o selectie adversd pentru care este foarte probabil ca bancile cu cele mai
mari probleme, in lipsd de lichiditate, sd acorde cele mai ridicate dobanzi. Pentru
evitarea acestei selectii adverse, este preferabil ca asiguratorul sd perceapa prime de
asigurare diferentiate, mai ridicate pentru bancile cu o gestiune deficitara a riscurilor
astfel incat sd existe o penalizare explicita pentru acestea.

Riscul de credit reprezinta unul din principalele riscuri aferente activitatii bancare, iar
managementul acestuia are o influentd majora asupra performantelor bancii. Acordul Basel
II a oferit bancilor o arie mai larga de optiuni pentru determinarea cerintelor de capital
pentru acoperirea riscului de credit. Cele trei abordari propuse au grade de complexitate
diferite, conferind bancilor posibilitatea de a opta pentru una din variante functie de
necesitatile lor, de profilul de risc si de strategia autoritdtilor de supraveghere nationale.

Abordarea standard reprezintd o variantd mai complexa a acordului Basel I si
prevede, in principal, atribuirea anumitor grade de risc fiecdrui element de activ
bilantier si din afara bilantului, in functie de tipul entitatii de risc si de garantiile
aferente, bazate pe evaluarile externe efectuate de agentiile internationale de rating si de
alte institutii de profil.
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Abordarile pe baza ratingurilor interne (IRB) permit diferentierea mai mare a
riscului in functie de ratingurile stabilite pe plan intern de institutiile de credit. Bancile
trebuie sa foloseasca propriile estimari ale indicatorului probabilitatii de nerambursare
(PD) si sa utilizeze estimdrile facute de autoritatea de supraveghere pentru pierderea
produsd de nerambursare (LGD) si expunerea la nerambursare (EAD) — (in cazul IRB
de baza) sau chiar estimari proprii $i pentru celelalte componente ale riscului de credit
(in cazul IRB avansata).

Abordarile bazate pe modelele interne de rating depind de acuratetea estimarii
probabilititii de nerambursare. In prezent numerosi specialisti discutd daci noile
modalitati de abordare privind riscul de credit au constituit o Tmbunatatire a cadrului de
reglementare sau dacd nu cumva au alimentat criza in conditiile in care Basel II a
permis bancilor sd utilizeze propriile estimdri pentru cuantificarea riscului de credit cu
efect direct asupra adecvarii capitalului.[4, pag.3] Dar totusi amendamentele pe care
Basel I1II le-a adus nu vizeaza modificari de substantd privind modalitatile de abordare a
riscului de credit. In acest context, in prezenta analizd am urmdrit elaborarea unui model
de scoring pentru cuantificarea probabilitdtii de nerambursare avind la bazd informatii
cantitative (indicatori economico-financiari). Totodatda am avut in vedere si
determinarea variabilelor calitative cu impact asupra capacitatii de rambursare a
societatilor. Estimarea probabilitdtii de nerambursare este primul pas pentru
determinarea s$i evaluarea riscului de credit. Problemele majore in estimarea
probabilitdtii de nerambursare sunt generate de limitarea informatiilor necesare.
Abordarea bazatd pe modelele interne de rating depinde de acuratetea estimarii
probabilitdtii de nerambursare.

Comitetul Basel propune trei metode de baza pe care bancile le pot utiliza pentru
calcularea probabilitatii de nerambursare:

8§ ratingul extern mediu al contrapartidei;

§ estimarea prin modele privind riscul de credit;

§ calcule bazate pe date istorice sau categorii de rating aferente portofoliului de
credite al bancii. [3, p. 20].

Modelarea riscului de credit si determinarea probabilitatii de nerambursare au fost
teme dezvoltate de numerosi cercetatori, incepand cu studiile realizate de Beaver (1966,
1968) si Altman (1968) privind utilizarea analizei liniar discriminante (linear
discriminant analysis) pentru prezicerea falimentului unei companii. In prezent exista
mai multe abordari pentru modelarea riscului de credit. [2, p. 14].

Modele structurale, care au la baza Merton Option Pricing Model - trateaza
capitalul propriu ca o optiune pe activul societdtii. Valoarea de piatd a companiei
depinde de pretul si volatilitatea actiunilor. Nerambursarea apare cand valoarea de piata
estimatd a companiei atinge valoarea prestabilita de nerambursare (default barrier).

Modele fundamentale, care au in vedere estimarea probabilitatii de nerambursare
in baza unor factori determinanti — informatii financiare ale companiei. Aceste modele
sunt utilizate, in special, in cazul societatilor necotate, pentru care nu exista date privind
valoarea de piata.

In aceastd categorie se disting trei grupe — modele macroeconomice, care au in
vedere determinarea probabilitdtii de nerambursare functie de starea economiei (acestea
sunt utilizate in special pentru determinarea probabilitdtii de nerambursare sectoriale),
modele credit scoring, care au la baza date financiar contabile ale societatii, si modele
bazate pe rating.

Dintre aceste modele cele mai utilizate sunt modelele credit scoring. Acestea au
in vedere determinarea unei corelatii intre situatia economico financiard a societatii §i
situatiile de nerambursare. Indicatorii financiari folositi in credit scoring au in vedere
profitabilitatea, gradul de indatorare, lichiditatea, serviciul datoriei etc. Variabilele
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selectate sunt cele care au putere discriminatorie pentru a determina frecventa
nerambursarii in urma realizarii unor analize variante.

Modelele credit scoring folosesc o serie de tehnici statistice pentru determinarea
probabilitdtii de nerambursare, incepand cu analiza liniar discriminanta (LDA) propusa
de Beaver (1966) si Altman (1968) pana la modele econometrice, cu o larga utilizare in
zilele noastre. [2, p. 32].

In ultimii ani s-au dezvoltat abordiri alternative ce utilizeazi metode
nonparametrice: retele neurale, fuzzy algorithms, K-nearest neighbor. Desi unele studii
realizate de Galindo& Tamayo (2000) si Caiazza (2004) au evidentiat cd utilizarea
modelelor nonparametrice determina obtinerea unor rezultate mai bune, alte studii —
Altman, Marco & Varetto (1994) si Yang (1999) — au evidentiat contrariul. [2, p. 42].

Analiza liniar discriminantd are ca principald ipotezd faptul ca societatile sunt
impirtite in doud categorii: in faliment si nonfaliment. In opinia mea un aspect
important in implementarea unui sistem de rating performant il reprezintd sistemul de
colectare a datelor. In acest sens trebuie avute in vedere urmitoarele aspecte: accesul la
date, calitatea acestora $i managementul procesului.

Accesibilitatea datelor. Determinarea riscului de credit implicd accesul la un
volum mare de date. Pentru a fi eficient sistemul de acces al datelor trebuie sa ofere
posibilitatea accesdrii acestora (citirea, scrierea si updatarea lor) cu un minim de
interventie din partea factorului uman.

Calitatea datelor. Sistemele de risc se bazeaza pe date cu o calitate ridicata.

Deci un sistem performant trebuie sa fie capabil sa ,repare” date lipsa sau
incorecte; sd identifice modalitdti de a imbunatdti colectarea datelor; sd reduca
redundanta datelor. De asemenea, sistemul de management al calitatii datelor trebuie sa
fie capabil sa integreze si sa monitorizeze calitatea datelor provenite din diferite sisteme
pentru a oferi o versiune corectd a acestora. Concluzia principald care rezulta este aceea
ca avand la bazd doar informatii cantitative (date economico-financiare) este posibila
realizarea unui sistem de scoring pentru societdti cu o bund putere de predictivitate a
situatiilor de nerambursare.
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Tendinte in evolutia cheltuielilor publice ca ponderein PIB in unele tari

dezvoltate, %, (anii 1991-2001)
Anii
1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Tara/%in
PIB
Anglia 36.45 37.97 39.84 39.90 40.76 39.58 38.35 36.96 35.33. 34.75 35.41
SUA 22.10. 21.78 21.14 20.63 20.44 19.91 19.22 18.79 18.20 17.98 18.11.
Italia 55.4 48 | 47.15 4496 41.49 40.45 39.18 47.9
Germania
47.52
Franta
54.9 54.2 54.4 54.5 54.1 52.7 52.6 51.6 51.52
Romania

Tendinte in evolutia cheltuielilor publice ca ponderein PIB in unele tari
dezvoltate, %, (anii 2002 —2012)

Anii | 5002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Tara/% in
PIB
Anglia
35.82 | 36.43 | 37.53 | 38.94 | 37.91 | 38.89 | 39.75 | 44.54 | 44.84
SUA 18.90 | 19.39 | 19.32 | 19.56 | 19.82 | 19.38 | 20.65 | 24.67 | 23.82
Italia 473 | 48.47 | 47.67 | 48.22 | 48.82 | 48.35 | 40.14
Germania | 4o 1 | 485 |47.12 | 46.92 | 45.42 | 43.9
Franta 52,62 | 53.3 | 53.17 | 53.62 | 53.12 | 53.05 | 52.7
Romania | 3¢ ¢ | 2665 | 34.77 | 34.55 | 35.1 | 40.7
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