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Abstract. Result of economic development in decades, international monetary and financial
relations have witnessed a strong explosion especially the second half of the twentieth century. Growing
degree of integration of international financial markets leaves its mark on how to run a full orientation
and international financial flows. The financial globalization is an irreversible process that produces
structural and functional changes in the global economy as a whole. Under these conditions,
understanding the functioning of international financial market, its specific mechanisms and instruments,
is a prerequisite of economic development and overall progress.

In secolul al XIX-lea piata financiari internationald s-a confundat cu piata
financiara din Londra, la care s-a addugat, intre anii 1895 si 1914, piata financiara din
Paris. Aceste doud piete financiare redistribuiau economiile provenite din strainatate si
de la populatie. Dupa primul razboi mondial, a aparut piata financiard din New Zork, iar
caderea ei in 1929 a marcat inceputul marii crize economice. Cea mai mare parte a
exporturilor de fonduri pe termen lung se efectua, cu toate acestea, in afara pietei:
donatii, ajutoare multilaterale, investitii directe, credite.

Dezvoltarea pietei financiare internationale constituie o consecintd a necesitatilor
manifestate de investitori si de cei care doresc sa-si plaseze capitalul financiar. Bancile
internationale au un rol important in dezvoltarea acesteia si a procedeelor de emisiune.

Pietele financiare internationale cuprind doua componente:
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v' ansamblul pietelor financiare ale tarilor care aprobd, sub rezerva unor
reglementari, emisiuni de titluri financiare strdine, ca si tranzactii cu titluri
financiare straine;

v piata eurocapitalului, pe care imprumuturile pe termen mijlociu si lung sunt
eliberate intr-o moneda care nu este obligatoriu cea a imprumutatorului si
nici a celui care se Imprumuta si, deci, plasamentul este efectuat in functie de
economiile provenind din mai multe tari, intermediate de un sindicat bancar
international. Autonomiei ei rezulta din natura operatiile si din modul de
functionare.

Participarea pietelor financiare nationale la operatiile internationale depinde de:
stabilitatea monedei nationale;

v' spijinirea pe o economie in crestere, cu un potential comercial si industrial

puternic;

importante capacitati de finantare disponibile;

o largd retea de filiale;

libera convertibilitate si liberul transfer al titlurilor financiare;

fiscalitate preferentiald pentru operatiile financiare internationale.

Prin masivul capital financiar antrenat, aceste piete influenteaza capitalul financiar
destinat investitiile nationale, producand urmatoarele efecte:

v' efectul de structurd, care constd in transformarea veniturilor economisite la

nivel national in capital strain. Fonduri financiare provenite din tarile din
Orientul Apropiat, America Latind si din alte tiri in curs de dezvoltare
alimenteazd piata financiard a tdrilor dezvoltate industrial. Emisiunile de
titluri financiare internationale permit, adesea, realizarea de investitii in mod
direct in tarile dezvoltate;

v' efectul dobénzii, care consta in cresterea ratei dobanzii, cu incidenta asupra

investitiilor nationale;

v' efectul de lichiditate, care reprezinta rarefierea capitalului national al unor

tari.

Rolul pietei financiard este colectarea disponibilitatilor banesti in favoarea
solicitantilor prin emsiunea si plasarea de titluri mobiliare precum: actiunile,
obligatiunile, certificatele de investitii si alte produse financiare. De asemenea, pe
aceastd piatd, au loc tranzactii cu titluri emise anterior, Intre vanzatorii de titluri, care
doresc sa isi recupereze capitalul banesc avansat si diferiti cumparatori, care isi propun
sd investeasca.[1]

Actiunile reprezinta titluri de valoare care reprezintd o parte din capitalul social al
unei societdti pe actiuni. Valoarea nominald sau pretul actiunii se determind prin
raportarea capitalului social la numarul de actiuni emise de o firma.

Obligatiunile sunt titluri de valoare care reprezinta o cota parte dintr-un imprumut
colectiv, pe termen mediu sau lung, solicitat de un agent economic. Valoarea nominala a
obligatiunii se restituie posesorului la scadenta, iar pe intreaga perioada a creditului,
acesta va primi o dobanda anuala fixa, inscrisd pe obligatiune.

Pentru o desfasurare normald a activititii, agentii economici au nevoie de
imprumuturi pe termen lung cu care sd isi finanteze investitiile. Aceste capitaluri banesti
pot fi procurate pe piata financiara. Oferta de capital este realizata de catre detinatorii de
resurse financiare care plaseaza aceste resurse pe piata de capital, prin cumpararea de
titluri de valoare. Detinatorii de capital banesc sunt: firmele, bancile, persoanele fizice si
juridice.

Functiile pietei financiare

1. Mobilizeazd importante resurse financiare in favoarea diferitelor firme sau alti
agenti economici.
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2. Plaseaza titluri de valoare emise.
3. Asigura mobilitatea capitalurilor §i posibilitatea schimbarii plasamentelor
actionarilor prin transformarea in lichiditati a valorilor mobiliare §i invers.
4. Indica starea economiei §i perspectivele ei.
Orienteaza disponibilitatile banesti ale persoanelor fizice si juridice spre cele
mai profitabile domenii.
Clasificarea pietei financiare
Piata financiard primara este piata pe care au loc emisiuni de titluri de valoare noi.
Tranzactiile se realizeaza prin intermediul bancilor, iar cursul se identificd cu valoarea
nominald. Piata financiara secundara are rolul de a asigura tranzactiile cu titluri emise
anterior. Pe aceasta piatd, tranzactiile se realizeaza prin intermediul burselor de valori.
Cursul la care se fac tranzactiile pe piatd depinde de cativa factori precum:
1. raportul dintre cererea si oferta de titluri,
2. rata comerciald a dobanzilor bancare,
3. situatia economico-financiara a firmei exprimata prin profit,
4.
5.

e

starea economiei nationale,
situatia politica si sociala interna si internationala.

Participarea pietelor financiare nationale la operatiile internationale depinde de:

-stabilitatea monedei nationale;

-spijinirea pe o economie in crestere, cu un potential comercial si industrial
puternic;

-importante capacitati de finantare disponibile;

-0 larga retea de filiale;

-libera convertibilitate si liberul transfer al titlutilor financiare;

-fiscalitate preferentiala pentru operatiile financiare internationale.

Prin masivul capital financiar antrenat, aceste piete influenteaza capitalul
financiar destinat investitiile nationale, producand urmatoarele efecte:

-efectul de structurd, care consta in transformarea veniturilor economisite la nivel
national in capital strdin. Fonduri financiare provenite din tarile din Orientul Apropiat,
America Latina si din alte tari in curs de dezvoltare alimenteaza piata financiara a tarilor
dezvoltate industrial. Emisiunile de titluri financiare internationale permit, adesea,
realizarea de investitii in mod direct in tarile dezvoltate;

-efectul dobanzii, care constd in cresterea ratei dobanzii, cu incidentd asupra
investitiilor nationale;

-efectul de lichiditate, care reprezinta rarefierea capitalului national al unor tari.

Dupa tipul care circula pe piata financiara, se pot distinge trei mari segmente ale
pietei financiare internationale:

1) Piata bancara — formata din totalitatea relatiilor de credit pe termen scurt,
mediu si lung, la care participa activele bancare care nu-si schimba valoare prin
negociere (cambia, bilete la ordin, cecuri, depozite, etc.). Se caracterizeazd prin
tranzactii cu active bancare nonnegociabile, a caror lichiditate este maximd. Societatile
bancare au rol de intermediere intre posesorii de disponibilitati banesti si utilizatorii de
fonduri, pe baza relatiilor de credit. Rolul acestor piete este de absortie a excedentului
de active monetare ale celor care economisesc si care doresc sa dispund de posibilitatea
retragerii lor In orice moment.

2) Piata de capital — formata din tranzactiile cu titluri pe termen mediu si lung,
caracterizate prin faptul ca valoarea lor se modifica prin negociere (actiuni, obligatiuni,
bonuri de tezaur). Piata capitalurilor este specializatd in intermedierea de tranzactii cu
active financiare care au scadente pe termene medii §i lungi. Prin intermediul ei, sunt
satisfacute nevoile de capital ale solicitantilor cu disponibilitatile de capital ale
ofertantilor. In general, piata capitalurilor mareste posibilititile financiare.
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Rolul pietelor financiare este unul economic si altul social. Din punct de vedere
economic acestea contribuie la dezvoltarea procesului investitional, iar din punct de
vedere social, asigura protectia veniturilor economisite. Piata financiard are doua
componente ale caror functiuni sunt diferite si complementare si anume piata financiara
primara specializata in colectarea veniturilor economisite si piata financiara secundara
care asigura mobilitatea si lichiditatea economiilor plasate.

In concluzie se poate de mentionat ca piata financiara internationald are un impact
deosebit asupra pietelor financiare nationale in dezvoltarea lor. La rindul sdu pietele
financiare au un impact in dezvoltarea economica si sociala a orisicarui stat.
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