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Abstract. The investments have an important role in the economy of a country, as they represent
the material support of its social-economic development. They ensure the increase of fixed capital,
technical and economic efficiency of the existing investments and also the creation of new working
places. In this context the investments represent the decisive element of the economic growth, and of the
intensive, qualitative and efficiency factors’ promotion. In any economic, social or cultural field the
investments are associated with the idea of development.

Investitiile existd din cele mai vechi timpuri si, actualmente, reprezintd o parte
componentd a activitatii economice a tuturor agentilor economici, care aloca parti
importante din veniturile obtinute pentru extinderea si modernizarea mijloacelor de
producere.

In orice domeniu, economic sau social-cultural, investitiile sunt percepute ca idei
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de dezvoltare. Dezvoltarea oricdrei societdti comerciale necesitd investitii corespunzatoare.
Ca strategie, investitiile inseamna ameliorarea pozitiei concurentiale a intreprinderii,
cresterea durabila a valorii firmei.

In economie, prin investitii, in sens larg, se intelege orice cheltuiald baneasca,
facutd cu scopul de a obtine profit. Investitiile au un caracter pronuntat novator,
deoarece prin ele se creeazd conditii materiale necesare promovarii procesului tehnic si
a rezultatelor activitatii de cercetare stiintificd in toate domeniile de activitate, fapt prin
care se asigurd perfectionarea mijloacelor de producere, a tehnologiilor, a formelor de
organizare a producerii, precum si Innoirea produselor, in special, investitiile de capital
detin un rol deosebit de important n asigurarea dezvoltarii si restructurarii economiei
nationale. Indiferent de natura investitiei (de stat, de grup sau particular), fiecare agent
economic investitor, in general, urmareste cu prioritate:

v' accentuarea procesului de modernizare a bazei tehnice in conditiile
restructurdrii intregii productii materiale;

v" reducerea costurilor de producere si a cheltuielilor materiale;

v promovarea larga a procesului tehnic prin aplicarea cat mai rapida in
producere a rezultatelor cercetarii stiintifice si tehnologice;

v' utilizarea rationald a materialelor de care dispune fiecare beneficiar de
investitii, ridicarea gradului de valorificare a resurselor materiale;

v’ cresterea calitativa a intregii activitati de comert exterior si de cooperare
economica internationala.

Rolul investitiilor strdine in economia unei tari este incontestabil: lantul de efecte
pe care le genereaza se repercuteaza atit asupra productiei de bunuri §i servicii, cit i
asupra consumului, motivind simultan cererea si oferta.

Investitiile reprezintd stimulentul ce genereaza noi activitati economice $i are ca
finalitate obtinerea de bunuri si servicii indispensabile unei economii viabile.

Activind intr-un mediu concurential la nivel regional si global, in conditiile
liberalizarii continue a circulatiei persoanelor, marfurilor, dar si capitalului, tarile sunt in
competitie permanentd inclusiv §i in domeniul atragerii investitiilor — atit ale
investitorilor locali, cit si celor straini. Instrumentarul utilizat de autoritatile nationale
competente in acest sens este destul de variat, in dependentd de prioritati si potentialul
de care dispun, insd o caracteristicdA comund a acestora este efortul de dezvoltare si
impunere a unei viziuni clare, transparente si predictibile in materie de investitii (prin
documente de politici pe termen mediu si lung), asigurare a unui climat investitional cit
mai atractiv.

In mod firesc, dupa exemplul tarilor din regiune, aceasta cale este urmata si de
Republica Moldova, atragerea investitiilor, de rind cu promovarea exporturilor, fiind
una din prioritatile primordiale ale Guvernului, ce se regdseste practic in toate
documentele de planificare strategicd pe termen mediu si lung - atit la nivel
national/inter-sectorial (de ex. Strategia Nationald de Dezvoltare), cit si la nivel dedicat,
principalul document in acest sens fiind Strategia de atragere a investitiilor i promovare
a exporturilor pentru anii 2006-2015.

Obiectivul Strategiei constd in asigurarea atragerii investitiilor in valori ce vor
permite cresterea volumelor de productie competitivd pe piata internd si externd si
valorificarea potentialului de export existent. Atingerea acestui obiectiv urmeaza sa
asigurare diversificarea §i restructurarea economiei tarii, majorarea competitivitatii sale,
sd contribuie la atingerea stabilitdtii economice, precum si crearea bazei pentru
integrarea in economia mondiald a economiei tarii.

Aceasta strategie se bazeaza pe urmatoarele sarcini:

v’ atragerea si majorarea volumelor investitiilor in economia nationala,
care va permite ridicarea competitivitatii sectoarelor existente si crearea
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noilor sectoare eficiente cu orientare la export;

v" reducerea disproportiilor structurale si regionale in dezvoltarea econo-
miei nationale;

v’ asigurarea unei balante de plati pozitive din contul extinderii expor-
turilor si fabricarea marfurilor substituibile celor importate;

v’ atragerea investitiilor straine directe in scopul modernizarii si restructu-
rarii economiei nationale siintegrardrii acesteia in economia mondiala;
maximizarea utilizarii resurselor financiare locale, inclusiv a cetatenilor,
remitentilor si surselor proprii ale inreprinderilor.

Cel mai mare volum din investitiile strdine directe care vin in Republica Moldova
sunt alocate in sectoare care nu produc bunuri sau servicii competitionale pentru piata
internationala.

De la inceputul anului 2010, in rezultatul manifestarii de catre Republica Moldova
a primelor semne de relansare economica, treptat se restabileste fluxul investitiilor
straine.

Asadar, in I-ul semestrul al a.c. 2010 investitiile strdine directe in economia
nationald au inregistrat 88,7 mii. USD, in valoare netd, ceea ce depaseste nivelul
perioadei respective a anului 2009 cu 1,5 ori. Desi nu a fost atins nivelul anului 2008,
cand a fost Inregistrat cel mai mare flux de investitii strdine atrase In economia
republicii, totusi volumul acestora este 1n crestere.

Conform datelor prezentate in tabelul 1 putem observa, cd participatiile
investitorilor strdini in capital social au ramas pozitive, necatind la faptul ca acest indice
a scazut In comparatie cu aceiasi perioada al anului 2009. Totodata, investitiile in forma
de ,,venit reinvestit" si ,alt capital" s-au majorat considerabil, constituind 15,44 si,
respectiv, 24,62 mii. USD. Sporirea volumului venitului reinvestit a constituit 9,1 ori,

Fluxul net al investitiilor strdine directe a inceput sa scada in trimestrul IV al
anului 2008 si a continuat scdderea in anul 2009. Asadar, volumul investitiilor strdine
directe atrase in economia nationala (in valoare netd) in trimestrul IV 2008 a constituit
159,8 mii. USD (72,3% fata de perioada corespunzatoare a anului 2007). in ianuarie-
decembrie 2009 acest indicator a alcatuit 127,84 mii. USD, fiind in descrestere fata de
anul 2008 de 5,6 ori. Astfel, fluxul net de investitii directe pe cap de locuitor a.scazut de
la 200 USD in anul 2008 pina la 36 USD 1n anul 2009.

Tabelul 1. Fluxul net al investitiilor straine directe mii. USD

Specificare sem. | sem. | sem. | sem. | sem. |
2006 2007 2008 2009 2010

Investlglllle s‘Fralnev directe in 74,09 193.99 303,56 59.11 88.7
economia nationala - total
nclusiv: 38,04 75,71 159,74 60,56 48,64
capital social
din care sectorul bancar 0,39 9,5 10,35 2,21 0,14
venit reinvestit 9,37 34,98 4592 1,69 15,44
din care sectorul bancar 2,56 12,36 13,24 -2,67 1,38
alt capital 26,68 83,3 97,9 -3,14 24,62

Sursa: Banca Nationald a Moldovei

Este de remarcat, cd in prima jumdtate a anului 2010 volumul intrarilor de
investitiile striine directe continui si scada. In semestrul I al anului curent valoarea
acestora s-a diminuat cu 6,5% comparativ cu perioada analogica a anului 2009 (de la
158,7 pina la 148,4 mii. USD).

Aceastd diminuare a fost conditionatd, in totalitate, de scdderea cu 36,9% a
volumului capitalului social. Unul din factorii care impiedicd atragerea investitiilor
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straine 1n tard este instabilitatea politicad continua. Insa, este de remarcat ca in semestrul
I al anului curent volumul iesirilor de investitii straine directe a diminuat cu circa 40%
comparativ cu perioada analogica a anului 2009.

Drept consecinta, in anul 2009 volumul investitiilor stradine acumulate a sporit
nesemnificativ - de la 2566,6 mii. USD la sfirsitul anului 2008 pana la 2649,6 mii. USD
la sfirgitul anului 2009 si pand la 2703,4 mii. USD la sfirsitul semestrului I 2010,
respectiv.

Criza economicd mondiald a afectat si fluxul investitiilor strdine directe in
ramurile economiei nationale. Daca vom compara datele din tabelul 2 pentru semestru I
al anilor 2008 si 2009, vom observa ca a scazut ponderea investitiilor in sectorul real
(industrie si energetica). Totodata, a sporit ponderea investitiilor orientate in constructii,
precum si in transporturi §i comunicatii, agricultura si activitati financiare.

Repartizarea investitiilor strdine directe acumulate in ramurile economiei,
conform situatiei din 01.07.2010, a avut loc astfel in cat cele mai atractive pentru
investitorii straini au fost activitatile financiare - 22,4% din volumul investitiilor strdine
atrase in Moldova (la situatia din 1.07.2008 - 16,9%), comertul cu ridicatd i cu
amanuntul - 19,7% (23,6%), tranzactii imobiliare - 18,9% (16,9%), industria prelucra-
toare - 16,0% (19,1%), energie electrica, gaz si apa - 8,7% (13,0%) si transporturi si
comunicatii - 7,0% (6%). in ansamblu, investitiile in aceste sectoare au constituit circa
93% din volumul total al mijloacelor investite de cétre investitorii strdini pe parcursul
anilor de evidenta.

Tabelul 2. Structura soldului investitiilor striaine directe pe sectoare, %

Ramurile economiei la la la
01.07.2008 01.07.2009 01.07.2010

Industria prelucratoare 19,1 19,1 16,0
Activitati financiare 16,9 25,5 22,4
Comert cu ridicata si cu amanuntul 23,6 19,5 19,7
Agricultura 0,6 0,7 0,9
Constructii 1,9 2,1 3,4
Hoteluri si restaurante 1,3 1,5 1,3
Transporturi gi comunicatii 6,0 11,6 7,0
Tranzactii imobiliare 16,9 13,0 18,9
Energie electrica, gaz si apa 13,0 6,2 8,7
Alte activitati 0,7 0,8 1,7

Sursa: Biroul National de Statistica

In continuare, referindu-ne la tabelul 3, am dori sa constatim ca sursele de

provenienta ale investitiilor strdine directe sunt destul de diversificate. Din volumul
total al investitiilor strdine atrase in Republica Moldova conform situatiei la 1.07.2010,
75,6% constituie investitiile din statele UE (la situatia din 1.04.2007 - 72,5%), 8,7% din
tarile CSI (la situatia din 1.04.2007 - 11,7%), din care Rusia - 7,6% (11,3%) si 18,9%
(16,5%) din alte tari. Totodata, mentionam, ca la 1.01.2005 raportul dintre tarile UE si
CSI constituia 59,7% si, respectiv, 14,4%.

Este necesar de mentionat, cd nivelul investitiilor straine directe 1n sectorul real al
economiei ramane a fi insuficient, in special In domeniile generatoare de valoare
addugatd naltd (producere si prestare a serviciilor), care ar asigura competitie si trezi
interes pe pietele de desfacere externe. in afara de aceasta, dezvoltarea businessului este
impovdratd de nivelul insuficient de dezvoltare a pietei financiare (asigurarile, piata
valorilor mobiliare, instrumente de finantare, titluri de credit etc.), de rata dobanzii
inalta la creditele bancare, precum si existenta disproportiilor regionale majore etc.
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Tabelul 3. Structura investitiilor straine atrase, dupa tara de origine,
1994 - 1.07.2010, in % din total

Tara de origine Conform situatiei la:

’ 1.07.2007 1.07.2008 1.07.2009 1.07.2010
Olanda 21,5 21,6 16,7 18,5
Cipru 9,5 9,9 10,1 14,4
Italia 9,5 10,8 10,6 10,5
Rusia 11,3 8.4 4,7 7,6
Franta 39 4,0 10,6 4,1
Marea Britanie 5,9 4.5 8,9 5,5
Germania 4,9 53 7,5 7,2
Spania 7.9 6,2 35 2,5
Romania 4,0 3,4 7,1 6,5
SUA 4.8 5,5 3,3 3,3
Ucraina 0,3 1,2 1,4 1,0
Alte tari 16,5 19,2 15,6 18,9
TOTAL 100 100 100 100
Din total:

Térile UE 72,5 71,8 79,3 75,6
Térile CSI 11,7 9,7 6,1 8,7

Sursa: Biroul National de Statistica

In vederea dezvoltarii continui a economiei nationale si asiguririi unei dezvoltari
soclaleconomice durabile a tarii, este necesar de a concentra eforturile pentru atragerea
investitiilor strdine strategice. In privinta unor astfel de proiecte, este extrem de
important de a asigura suportul administrativ, in special in domeniile care au potential
semnificativ pentru economie si anume in industria sciento-intensiva, constructoare de
masini, energetica, transporturilor, materialelor de constructie etc.

Totodatd, o atentie deosebitd este necesar de acordat atragerii in tard a tehno-
logiilor performante, inclusiv de conservare a energiei si a resurselor, precum si de
substituire a marfurilor de import. Toate acestea vor contribui atit la stabilizarea si
diversificarea economiei nationale, cat si la sporirea atractivitatii investitionale ale
regiunilor térii §i promovarea imaginii pozitive a tarii in ansamblu, prin urmare sporind
fluxul de investitii.

S& accentudm, ca avantajele Republicii Moldova de care tin cont neaparat
investitorii strdini includ sistemul bancar si monetar stabil, amplasarea tarii la hotar cu
Uniunea Europeand, o retea dezvoltata de telefonie mobila si telecomunicatii, un regim
fiscal preferential, o fortd de munca ieftind, precum si o legislatie favorabila. Povara
fiscald nu se resimte atit de puternic ca in tarile vecine. In plus, un factor pozitiv
important este prezenta unor acorduri cu tarile UE, tarile CSI si unele tari balcanice care
ne permit sa livram marfurile moldovenesti pe aceste piete fard taxe vamale si careva
restrictii semnificative.

Potrivit prevederilor legislatiei in vigoare (Legea nr.198-XV din 15 mai 2003, cu
privire la arenda in agriculturd), investitorii straini au posibilitatea sd investeasca in
agriculturd prin arendarea terenurilor agricole pe o perioada de pina la 30 ani, aceasta
fiind utilizata pe larg de catre investitorii germani, bulgari si altii. Economia agrara a
Moldovei are patru avantaje mari general recunoscute.

Primul: datorita pozitiei geografice si climei favorabile, pot fi crescute legume
timpurii, oferind Moldovei un avantaj competitiv semnificativ.

In al doilea rind, Moldova dispune de terenuri bogate in humus si resurse acvatice
suficiente.

In al treilea rind, populatia Moldovei a acumulat o bogati experienta si cunostinte
in domenii cum sint cresterea fructelor si legumelor, tutunului, strugurilor si producerea
vinului.
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In al patrulea rind, institutiile de cercetiri stiintifice ale republicii au acumulat
cunostinte solide si experientd pentru a contribui la dezvoltarea agriculturii.

Astfel in Republica Moldova au fost lansate mai multe proiecte de dezvoltare a
economiei, (noi am atras atentia asupra celor ce tin de agricultura si de dezvoltarea
rurald), finantate de diferite structuri straine:

v' Proiectul de Dezvoltare a Businessului Agricol a CNFA, finantat de catre

USAID;
v' Proiectul de Finantare Rurala si Dezvoltare a Intreprinderilor Mici (Fondul
International pentru Dezvoltarea Agriculturii);
Proiectul de Revitalizare a Agriculturii (FIDA);
Proiectul moldo-lituanian ,,Fortificarea sistemului de control veterinar si a
sigurantei alimentare a Moldovei”;
v' Proiectul Cresterii Productiei Alimentare din contul Programului 2KR
(Guvernul Japoniei);
Proiectul de Control al Poluarii din Agriculturd (Banca Mondiald);
Proiectul de Investitii si Servicii Rurale (faza a II, 2006 — 2010);
Proiectul de Reparcelare a Terenurilor Agricole (august 2007 — februarie
2009);
v' Proiectul Sporirea Cantitatii si Calitatii Produselor Agricole pentru Export la
nivel de Intreprindere Individuala (iulie 2007 — martie 2009);

v' Proiectul “Suport la Dezvoltarea Sectorului Rural prin Fortificarea
Capacitatii Serviciului de Extensiune” (octombrie 2006 - decembrie 2009);

v' Programul-pilot de Atragere a Remitentelor in Economie,,PARE 1+1”
pentru anii 2010-2012.

Toate programele de investitii trebuie sa ajute la dezvoltarea de mai departe a
economiei Republicii Moldova, si in special sectorul agricol (prelucrarea alimentelor,
vinului, tutunului, legumelor, uleiurilor, producerea carnii si laptelui). Programele
trebuie sa fie cit mai transparente, sa fie accesibile.

In concluzie, putem afirma ci, in cadrul circuitului economic national, activitatea
de investitii joacd un dublu rol:

v" In primul rind, agentii economici declansatori de actiuni investitionale, care
implementeaza diverse proiecte de investitii, 151 sporesc oferta de bunuri
si/sau servicii prin cresterea capacitatii lor productive, realizind venituri
suplimentare.

v In al doilea rind, orice proiect de investitii va genera nevoi sau cereri
suplimentare in sectoare conexe in amonte (furnizoare de materii prime,
materiale, utilitati etc.) sau 1n oval (distribuitoare gi/sau consumatoare a
bunurilor si serviciilor oferite). Implicit va avea loc o crestere in lant a
veniturilor la toti agentii economici antrenati.

In Republica Moldova investitiile strdine sunt concentrate in mare parte in
industria prelucratoare, energie electrica si termicd, gaze si apa, comert, repararea
autovehiculelor, motocicletelor, a bunurilor casnice, in activititi financiare, tranzactiilor
imobiliare, inchirieri si activitdti de servicii prestate intreprinderilor. Cel mai mare
volum din investitiile straine directe care vin in Republica Moldova sunt alocate in
sectoare care nu produc bunuri sau servicii competitionale pentru piata internationala.
Pe de altd parte specialistii afirmd ca datoritd investitiilor strdine, multe sectoare
economice, cum ar fi telecomunicatiile mobile, au fost practic create de la zero, iar
altele, precum productia si distributia de energie electrica au fost salvate de la colaps.
Totodata, in ultimii ani, companiile cu capital strdin au realizat vanzari mult mai mari
decét cele autohtone.
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