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Abstract. Foreign investment plays an important role in the successful development of the national 

economy. Foreign investment is actively encouraged should be used, held, protected by both the state and 
entrepreneurs to better development of the national economy. We note that the investment is a complex 
mechanism  that can greatly increase the economic potential of the state. Therefore, the success achieved 
inthis area, largely will determine the successful implementation of socio-economic reforms  and  
economic development in general. 

 
Экономическая сущность инвестиций заключается в том, что инвестиции в 

наиболее широкой трактовке представляют собой вложения капитала с целью 
последующего его увеличения. 

Существует довольно много критериев, по которым классифицируются 
инвестиции.  

 в зависимости от объектов вложения; 
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 по характеру участия инвестора в инвестиционном процессе (прямые и 
косвенные инвестиции);  

 по периоду инвестирования;  
 по отношению к объекту вложения;  
 по форме собственности и др. 

Инвестиции, в особенности реальные (капиталообразующие) инвестиции, 
могут осуществляться как за счет внутренних (национальных) источников, так и 
за счет внешних (иностранных) источников. Оба источника инвестиций играют 
значительную роль для активизации привлечения капитала и развития экономики 
страны. 

Внешними источниками инвестиций, т.е. источниками иностранных 
инвестиций, являются:  

а) прямые иностранные инвестиции;  
б) портфельные иностранные инвестиции; 
в) иностранные кредиты. 
По данным Национального Банка Молдовы объём инвестиций, поступивших 

от иностранных инвесторов по состоянию на конец 2010 года составил 7000,12 
млн. долларов США. Эта сумма состоит прямых инвестиций во внутреннюю 
экономику (2837,48 млн. долларов США или 41% от общего объема инвестиций), 
портфельных инвестиций (55,5 млн. долларов США или почти 1%), финансовых 
производных (2,95 млн. долларов США) и прочих инвестиций (4104,19 млн. 
долларов США или почти 59%).  

 

 
 
Можно отметить, что за анализируемый период наблюдается рост 

инвестиций, поступивших от иностранных инвесторов из года в год. 
На протяжении анализируемого периода можно отметить, что наибольший 

вклад в инвестиции, поступившие от иностранных инвесторов, занимают прочие 
инвестиции (58,63% от суммы всех инвестиций, поступивших от иностранных 
инвесторов в 2010г.) и прямые инвестиции во внутреннюю экономику (от 21,29% 
в 2000г. до 40,54% в 2010г.). За анализируемый период замечено снижение 
портфельных инвестиций, а финансовые производные были произведены 
примерно в одинаковом количестве на протяжении всего анализируемого 
периода. 

Рост иностранных инвестиций объясняется стремлением ряда крупных 
иностранных инвесторов закрепиться на молдавском рынке за счет развития 
импортозамещающего производства.  
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На протяжении анализируемого периода можно отметить, что наибольший 
вклад в прямые иностранные инвестиции, поступившие во внутреннюю 
экономику страны, занимают акционерный капитал (1823,10 млн. долларов США 
или 64,25% от всего объема прямых иностранных инвестиций во внутреннюю 
экономики страны). Увеличение суммы реинвестированного дохода и прочего 
капитала за анализируемый период привело соответственно к увеличению доли 
участия в прямых иностранных инвестиций во внутреннюю экономику 
Республики Молдова. 

 

 
 

Одним из показателей привлекательности инвестиционного климата страны 
является наличие в Молдове компаний с иностранным капиталом. На 01.04.2011 
г., Государственный регистр Республики Молдова содержит информацию о 
158 475 юридических лиц и индивидуальных предпринимателей, из которых 
зарегистрировано 8081 компаний с иностранным капиталом, из которых 544 
предприятия РМ с участием иностранных инвестиций в уставном капитале 
суммой 69 млн.лей, представлявшей наименьшую сумму вложенного капитала за 
анализируемый период. Наибольшее количество зарегистрированных 
предприятий РМ с участием иностранных инвестиций в уставном капитале было 
отмечено в 2007 г. – 849 предприятий с самой высокой отметкой суммы 
вложенного капитала - 714 млн.лей. 
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По количеству зарегистрированных предприятий с участием иностранного 
капитала в Республике Молдова позиция распределилась следующим образом: 

1 место – Румыния – 1168 предприятий или 14% от всего количества 
предприятий; 

2 место – Турция – 865 предприятий или 11%; 
3 место – Италия – 829 предприятий или 10%; 
4 место – Россия – 790 предприятий или 10%; 
5 место – Украина - 623 предприятия или 8% и т.д. 

 

 
 
Десятка крупнейших инвесторов Молдовы по сумме вложенного 

иностранного капитала между количеством зарегистрированных предприятий с 
участием иностранного капитала в Республике Молдова распределилась 
следующим образом: 

 

 
 
1 место – Голландия – 137 предприятий с вложенными инвестициями в РМ 

на сумму 1515,2 млн.лей или 21% от всей суммы вложенных иностранных 
инвестиций в РМ; 
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2 место – Кипр – 258 предприятий - 13% от всей суммы вложенных 
иностранных инвестиций в РМ; 

3 место – Россия – 790 предприятий - 12% от всей суммы вложенных 
иностранных инвестиций в РМ; 

4 место – Германия – 362 предприятий - 6% от всей суммы вложенных 
иностранных инвестиций в РМ; 

5 место – США - 379 предприятия – 5% от всей суммы вложенных 
иностранных инвестиций в РМ; 

6 место – Румыния - 1168 предприятий – 5% от всей суммы вложенных 
иностранных инвестиций в РМ и т.д. 

 
Таблица 1. Распределение инвестиций в уставном капитале  

по регионам РМ в 2010г. 
 Север % Центр  % Юг  % 
1 Украина  48 Италия 41 Латвия 66 
2 Австрия  20 Греция 28 Италия 30 
3 Германия  13 Португалия 17 Румыния 1 
4 Канада  13 Румыния 8 Украина 1 
5 Италия 4 Турция 1 Турция 0,5 
6 Румыния  1 Германия 1 Армения 0,5 
7 Прочие  1 Прочие  4 Прочие 1 

 
Рассматривая распределение инвестиций в уставном капитале по регионам 

Республики Молдова в 2010г., следует отметить, что: 
в северном регионе Республики Молдова преобладают инвестиции Украины 

(48% от суммы всех инвестиций в уставном капитале в северном регионе), 
Австрии (20%), Германии и Канады (13% каждая);  

в центральном регионе Республики Молдова преобладают инвестиции 
Италии (41% от суммы всех инвестиций в уставном капитале в центральном 
регионе), Греции (28%), Португалии (17%) и Румынии (8%); 

в южном регионе Республики Молдова преобладают инвестиции Латвии 
(66% от суммы всех инвестиций в уставном капитале в южном регионе), Италии 
(30%) и Румынии и Украины (1% каждая). 

Самыми привлекательными секторами для иностранного инвестирования по 
состоянию на 01.10.2010 были: финансовый сектор – в размере 22,7% из всего 
объёма иностранных инвестиций, поступивших в РМ, операции с недвижимостью 
– 19,8% и оптовая и розничная торговля – 18,9%. Инвестиции во все три сектора 
составили 61,4% из всего объёма средств иностранных инвестиций в экономику. 

Иностранные инвестиции в основной капитал в 2010г. составили 2242,1 млн. 
лей и составили 17,3% из всего объёма инвестиций в основной капитал. 

За анализируемый период наивысшее значение инвестиций в основной 
капитал и иностранных инвестиций в основной капитал было отмечено в 2008г. – 
соответственно 18224,8 млн.лей и 3727,3 млн.лей. Также в 2008г. было замечено 
наивысшее значение иностранных инвестиций в основной капитал к ВВП – почти 
6%. 

Республика Молдова является нетто-импортёром прямых инвестиций, т.е. 
объём инвестиций, вложенных иностранными компаниями в Республике Молдова 
превышает объём инвестиций молдавскими компаниями за рубежом, 
увеличиваясь с 2000 г. от (-1451,14 млн.$ США) до (-4546,43 млн.$ США) в 2010г. 

 



“Economic growth in conditions of internationalization” 

 634

 
 

 
 
 

 
 
Основная масса иностранных инвестиций в Молдове сосредоточена в 

банковском секторе и отраслях, ориентированных на внутренний потреби-
тельский рынок (мобильная связь, электро- и газообеспечение, торговля). 40 % 
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молдавского экспорта в страны ЕС обеспечивается за счет производства на 
давальческом сырье, то есть за счет простого использования местной рабочей 
силы. 

 «Стратегия по привлечению инвестиций и продвижению экспорта на 2006-
2015 годы», направлена на обеспечение стабильного потока инвестиций на 
долгосрочный период в секторы национальной экономики, имеющие высокий 
потенциал конкурентоспособности: сельское хозяйство; легкая промышленность; 
мебельная промышленность; машиностроительная промышленность; перерабаты-
вающая промышленность; информационные технологии; туризм. 

Основными причинами для инвестирования в Республику Молдову являются: 
1. Налоговые льготы: А) Подоходный налог для юридических лиц – 0%, от 

суммы направленной на выплату дивидендов – 15%; Б) Действует 39 
двусторонних международных соглашений об избежании двойного 
налогообложения. 

2. Широкий спектр льгот в рамках свободных экономических зон: 0% 
корпоративный налог, обложение НДС по нулевой ставке, освобождение 
от акцизных и таможенных сборов, транспортная инфраструктура, 
необходимые ресурсы (вода, газ, электроэнергия). 

3. Конкурентоспособная рабочая сила. 
4. Торгово-экономические соглашения: Соглашения с Международными 

организациями (членство в ВТО, Автономные Торговые Преференции со 
странами ЕС) и 17 соглашений о свободной торговле (страны члены 
ЦЕАСТ (7 Балканских стран) и страны СНГ (9 стран) + Грузия). 

5. Открытость для иностранных инвестиций (Правительство обязуется 
предоставлять равные условия для всех инвесторов; 89 стран инвестировали 
в Молдову, включая страны-члены ЕС; объем капитала, инвестированного 
странами ЕС составляет приблизительно 80% от общего объема ПИИ). 

Проанализировав ситуацию в Республике Молдова на микро- и макроуровне, 
обнаружились некоторые проблемы связанные с привлечением, защитой и 
стимулированием иностранных инвестиций. Законодательная база касательно 
иностранного инвестирования имеет недостатки. 

Улучшения законодательства Республики Молдова в области привлечения 
иностранных инвестиций позволит улучшить текущее состояние национальной 
экономики. От этого выиграют не только инвесторы, но государство в целом, 
усовершенствование законодательной базы в области труда позволит улучшить 
отношения работодателей и работников, а тем более иностранных работодателей. 

Иностранные инвестиции играют важную роль в успешном развитии 
национальной экономики. Прямые иностранные инвестиции активно должны 
стимулироваться, использоваться, привлекаться, защищаться как государством, 
так и предпринимателями для лучшего развития национальной экономики.  

В заключении хочется отметить, что инвестиции представляют собой 
сложный механизм, способный в значительной степени увеличить экономический 
потенциал государства. Поэтому успех, достигнутый в данной сфере, во многом 
предопределит успешную реализацию социально-экономических реформ и 
экономическое развитие страны в целом. 
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