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Abstract. Foreign direct investment and transnational companies help create new jobs, increase
productivity, increase revenue and demand of population, economic efficiency and living standards of the
population. Finally, what is very important for countries in transition, particularly for Republic of
Moldova, serve as a source of direct foreign investment to renovate the country's production apparatus
for the location of investment, as an efficient means to increase export competitiveness.

The advantage of direct foreign investment and transnational companies is that they do not
create external debt. On the contrary, they generate jobs increase; leading to the modernization of local
production, contribute to the development of stable relations of economic cooperation with foreign
partners of local firms.

Activitatea investitionald in Republica Moldova este cel mai important factor ce
determind dezvoltarea social-economica a tdrii. Atragerea investitiilor strdine directe
ramane a fi o sarcind actuala, de a carei solutionare eficienta depind mersul, ritmurile si
rezultatele reformelor efectuate. In conditiile tranzitiei de la un sistem de gospodarire la
altul, este necesar un numar colosal de investitii stradine pentru asigurarea unei astfel de
tranzitii. Insa volumele investitiile striine directe atrase, deocamdati, nu satisfac nevoile
reale ale Moldovei de investitii strdine.

In linii mari, companiile transnationale si investitiile striine directe au un impact
pozitiv asupra economiei tarii-gazdd. Efectele pozitive sunt multiple. Astfel, ele
contribuie la cresterea avantajelor competitive ale acestor tiri, precum si la sporirea
potentialului lor de export. Existd o corelatie liniard directd si puternica intre volumul
investitiilor strdine directe si potentialul de export. Aceastd corelatie este deosebit de
strinsa in cazul tarilor in curs de dezvoltare, cand tara-gazda creeazd conditii pre-
ferentiale pentru atragerea investitiilor strdine in ramurile in care dispune de anumite
avantaje competitive.

Desi, companiile transnationale si investitiile strdine directe contribuie la crearea
noilor locuri de munca, totusi, in cazul companiilor transnationale, aceste investitii
genereazd, de obicei, mai putine locuri de munca decat firmele nationale de aceeasi
marime. Aceasta se intampla din criza ca intreprinderile nationale dispun, de regula, de
tehnologii mai putin performante.

Unul dintre principalele efecte pozitive ale companiilor transnationale si
investitiilor straine directe asupra tarilor lumii constd in faptul ca acestea contribuie la
cresterea economica in tarile-recipiente.

Dupa cum se stie, cresterea economica este un proces de sporire a cantitatii de
bunuri materiale si servicii produse intr-un sector de activitate sau in cadrul Intregii
economii nationale. Cresterea economica reflectd astfel un proces cantitativ, spre
deosebire de progresul economic, care este, in general, un proces calitativ.

Asupra cresterii economice influenteaza o multime de factori, cum ar fi cresterea
numarului de lucratori atrasi Tn activitatea economicd, sporirea investitiilor in capitalul
fizic, cresterea cererii agregate, cresterea volumului resurselor materiale utilizate,
progresul tehnico-stiintific etc. In cazul tarilor in dezvoltare, potrivit convingerilor
specialistilor de la Fondul Monetar International si ai Bancii Mondiale, rolul principal in
asigurarea unei cresteri economice durabile si cu ritmuri Inalte apartine investitiilor §i
progresului tehnologic.

Marea majoritate a specialistilor in domeniul companiilor transnationale si
investitiilor strdine directe considerd ca acestea exercitd un impact pozitiv asupra
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cresterii economice in tarile-receptoare. Ei au demonstrat ca exista o relatie directd intre
fluxurile de investitii strdine directe (ca procent din PIB) si cresterea PIB/ locuitor nu
doar pentru téarile dezvoltate, ci si pentru cele mai multe din tarile in curs de dezvoltare.
Astfel, tarile care au atras un volum important de investitii straine directe au avut cele
mai inalte ritmuri de crestere economica.

In Republica Moldova, o anumiti corelatie intre investitiile striine directe si
cresterea economica, intre anii 1991-1995 ne reflectd volumul PIB-ului care s-a redus
mai mult decat cu 60%, investitiile - cu aproape 85%, valoarea globald adaugata - cu
70%, consumul final - cu 63%, veniturile - cu 60%, salariul mediu lunar - cu 73%.
Incepand cu anul 1999, au aparut conditiile necesare pentru cresterea economica. Intre
anii 2000-2008 a fost inregistratd o crestere anuala a PIB-ului de 5-7%. Potrivit
estimdrilor specialistilor, pentru a atinge nivelul PIB-ului pe cap de locuitor din anul
1991, in conditiile unei cresteri anuale de 5%; Moldova are nevoie de o perioada de
timp de 25 de ani, iar pentru a atinge nivelul de trai al anului 1991, ar avea nevoie, in
asemenea ritmuri de crestere, de 50 de ani.

Analiza dinamicii PIB aratd ca, in anul 2005, PIB-ul moldovenesc a depasit
nivelul anului 1994 si al anului 1997, insd nu a atins nivelul anului 1990. In anul 2006,
el a constituit doar 49,7% din nivelul anului 1990 (figura 1).
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Figura 1. Dinamica produsului intern brut in Republica Moldova

In dinamica produsul intern brut in perioada analizati are o tendinta de majorare
pana in anul 2008. In anul 2008 produsul intern brut s-a majorat cu 17,61% fata de anul
2007, iar fata de anul 2000 — cu 62,9%. Incepand cu anul 2009 produsul intern brut are
o tendinta de micsorare, cauzata de reducerea numarului companiilor transnationale si a
volumului investitiilor straine directe. (tabelul 1).

Tabelul 1. Analiza structurii produsului intern brut pe categorii de resurse in

Republica Moldova
Indicatorii Valoarea, mil lei Structura, %

2007 2008 2009 2007 2008 2009
Produsul intern brut 53430 62840 60043 100 100 100
din care
bunuri 12950 14696 12881 24,2 234 21,5
servicii 32679 38517 38574 61,2 61,3 64.2
servicii intermediarilor
financiari indirect masurate -1216 -1459 -1005 -2,3 -2,3 -1,7
impozite nete pe produse 9017 11086 9594 16,9 17,6 16,0

Ponderea cea mai mare in structura produsului intern brut le revine serviciilor,
care au tendintd de crestere cu 18,04% in anul 2009 fatd de anul 2007. In concluzie
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putem afirma ca produsul intern brut este format in mare parte din producerea bunurilor
si prestarea serviciilor.

Una dintre cdile prin care companiile transnationale si investitiile straine directe
influenteaza indirect cresterea economica este formarea capitalului autohton, Intrucat
investitiile straine directe au efect multiplicator asupra investitiilor interne. Prin efecte
de antrenare, investitiile strdine directe au stimulat investitiile autohtone, a caror
dinamica a fost superioara comparativ cu cea a fluxurilor de capital strain, contribuind,
astfel, indirect la dezvoltarea activitatilor productive (figura 2).
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Figura 2. Dinamica formarii brute de capital in Republica Moldova

In perioada analizatd formarea bruti de capital a inregistrat o crestere in anul
2008 de circa 5 ori mai mult fatd de anul 2001 si cu 14,06% fata de anul 2007. Cauza
principald fiind alocarea investitiilor strdine in republica. Efectul pozitiv al acestei
majorari constd in suplimentarea resurselor interne, contribuind astfel la reducerea
deficitului intre economiile interne si necesarul de investitii §i in consecinta la cresterea
formarii brute a capitalului fix. Ulterior se nregistreaza treptat o crestere a investitiilor
straine directe atrase concomitent cu o modificare a structurii acestora, astfel incit
impactul intrarilor de capital fix se manifesta din in ce mai puternic, Inregistrind astfel
in anul 2008 o pondere a investitiilor strdine directe in formarea brutd de capital de 37,5
%, datorate In opinia noastrd, preocupdrii investitorilor strdini pentru modernizarea

Initial, investitiile strdine directe nu puteau influenta substantial cresterea
economicd in Republica Moldova, deoarece volumul acestora era foarte modest. Abia
incepand cu anii 2002-2003, cand s-a acumulat deja un volum ceva mai mare de
investitii strdine, cresterea economicad, intr-o masura considerabild, a fost conditionata
de investitii. Dar nu numai de cele strdine, ci, In primul rind, de investitiile interne. Insa
nivelul scazut al acumuldrilor globale ale capitalului fix demonstreaza faptul ca inca nu
sant create conditii fundamentale pentru cresterea economica stabila pe termen lung.
Totodata, cresterea economica Inregistrata nu a condus la schimbari radicale ale situatiei
investitionale.

In anul 2009 formarea bruti de capital a inregistrat 14260mil lei, ceea ce este cu
42,23% mai putin fatd de anul 2008, cauza principald fiind micsorarea investitiilor
strdine directe.

Analiza dinamicii investitiilor strdine directe (nete) pentru perioada 1999-2008
denota cresterea semnificativa a volumelor acestora de la 29,8 milioane dolari pana la
238 mln dolari, dar, totodata, si lipsa oricarei tendinte stabile in atragerea lor (figura 3).

Astfel, fluxul de investitii strdine directe a crescut treptat pind in 1995, apoi s-a
redus de la 86,2 milioane in anul 1998 pana la 30 milioane dolari in anul 1999.
Reducerea investitiilor strdine in anul 1999 a avut loc ca o consecintd a efectelor
negative ale crizei financiare din 1998 din Rusia, in anii 2000 si 2001, fluxul de
investitii strdine directe a crescut brusc, ca in urmatorii ani sa se reduca din nou.
Sporirea investitiilor in anul 2004, in mare masurd, a contribuit la cresterea volumelor
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veniturilor reinvestite. In 2007, au fost atrase investitii striine directe in suma de 512
milioane dolari. Pe cind in anul 2008 volumul lor se reduce cu 53,57 fata de anul 2007.
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Figura 3. Dinamica investitiilor striine directe in economia Moldovei
in perioada anilor1998-2008 (in min dolari)

O asemenea instabilitate in dinamica investitiilor strdine directe in perioada 1996-
2008 se explica prin starea schimbétoare a climatului investitional in republica, mai cu
seama prin imprevizibilitatea si incertitudinea situatiei economice si politice a tarii.

Desi in anii 1992-2007 stocul investitiilor straine directe in economia Republicii
Moldova a crescut an de an, ponderea acestora atit in capitalul fix al tarii, cat si in
produsul intern brut ramane a fi destul de modesta (figura 4).
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Figura 4. Ponderea investitiilor straine directe si a investitiilor autohtone in PIB

In plus, se contureazi si o tendintd de diminuare a ponderii acestora in PIB,
datoritd faptului ca intreprinderile autohtone investesc o parte tot mai mare din sursele
proprii pentru cresterea capitalului fix.

Este evident faptul ca Inviorarea activitatii investitionale contribuie la cresterea
atractivititii Moldovei pentru investitorii strdini. Pentru a atinge ritmuri inalte de
crestere economica este necesard asigurarea unei sporiri constante a resurselor pentru
investitii, in primul rand, pe baza investitiilor straine directe.

Pentru asigurarea prosperitatii economice a Moldovei, este oportund elaborarea
unui program investitional de stat (plan national) pe termen lung, care ar cuprinde
urmatoarele actiuni:

1. determinarea parametrilor de dezvoltare economicd a tarii pe termen
lung;

2. determinarea ratei de acumulare, care ar asigura ritmurile de dezvoltare
preconizate si nivelul de economii, necesare pentru realizarea acestui
scop;

3. elaborarea unor masuri ce ar contribui la stimularea economiilor si a
investitiilor.
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Investitiile straine directe si companiile transnationale contribuie la moderni-
zarea economiilor 1n tranzitie pe mai multe cdi, i anume: prin utilizarea celui mai nou
utilaj si a noilor tehnologii, prin folosirea celor mai moderne metode de gestionare a
afacerilor, prin promovarea unor noi standarde de calitate, prin producerea unor bunuri
competitive pe piata mondiald. Investitiile straine directe pot servi drept instrument de
respecializare a economiilor nationale, de trecere a acestora la un nivel superior de
specializare internationald, ce ar aduce profituri mai inalte pe unitate de capital investit.

Deoarece investitiile autohtone erau foarte modeste, respecializarea economiei
moldovenesti, adica trecerea ei la o specializare mai eficientd, aducatoare de mai multe
venituri, putea fi efectuatd doar cu ajutorul investitiilor straine directe. Dar acesta s-a
dovedit a fi un proces contradictoriu, intrucat interesele de respecializare a economiei
moldovenesti nu coincideau neaparat cu interesele capitalului strdin, care urmareste
scopul de a obtine, in primul rand, profituri cat mai Inalte.

Fiind o economie de dimensiuni mici, deschisa spre exterior, in cea mai mare
masurd dependentd de comertul exterior, Republica Moldova isi schimba tipul
specializarii internationale in stransa legatura cu modificarea structurii geografice si, pe
grupe de marfuri, a exportului si importului.

Insa investitiile straine directe au modificat nu numai structura exporturilor, ci si
cea a importurilor. Astfel, In structura importurilor a crescut ponderea marfurilor de
consum, a utilajului si a echipamentului. Totodatd, s-au intensificat substantial
schimburile intrafirma, efectuate intre intreprinderile companiilor transnationale.

Desi a devenit independentd incd in anul 1991, din cauza specializarii
preponderent agrare a economiei sale, economia moldoveneascd, mai bine de un
deceniu, a rdmas orientata spre pietele traditionale din Est, adica din CSI, reorientarea
spre pietele din Occident facandu-se foarte lent, in decursul unei perioade indelungate
(tabelul 2).

Tabelul 2. Analiza dinamicii comertului exterior al Republicii Moldova

Indicatorii Anii Abaterea (+, -)
2007 2008 2009 2007 2008

Export total, mii USD 1341735 1591184 1287536,3 -54198,70 -303647,70
din care:

tarile CSI 550244 623047 490454,1 -59789,90 -132592,90
tarile UE 679256 820090 668441,0 -10815,00 -151649,00
alte tari 112234 148047 128641,2 16407,20 -19405,80
Import total, mii USD 3689524 4898762 3278269,8 -411254,20 | -1620492,20
din care:

tarile CSI 1333698 1737261 1140434,7 -193263,30 -596826,30
tarile UE 1680982 2105264 1422533,8 -258448.,20 -682730,20
alte tari 674843 1056236 715301,3 40458,30 -340934,70

In anii 2007-2009 a avut loc nu numai o schimbare a ponderii diferitor grupe de
tari In structura geografica a comertului exterior, ci si o reducere substantiald a valorii
exporturilor si importurilor, ca rezultat al cresterii preturilor pe piata mondiala. Astfel,
valoarea exporturilor in anul 2009 s-a micsorat cu 4,04% fata de anul 2007, iar a
importurilor cu 11,15% in perioada analizata.

Analiza structurii exportului Moldovei in ultimii 10 ani (figura 5) denota faptul
ca cota tdrilor CSI in structura exportului Moldovei s-a redus de la 40,3% n anul 2006
panad la 38,09% in 2009, si a crescut in schimb, cota tarilor din Uniunea Europeana, care
detine ponderea cea mai mare in structura exportului. Totodatd, In aceasta perioada,
ponderea importurilor din tarile Uniunii Europene a sporit de la 35% la 43%. Acestea
sant schimbari pozitive, dar care se produc mult mai lent si mai contradictoriu decat in
alte tari in tranzitie.
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Figura 5. Structura exportului Republicii Moldova in grupele
de tari-partenere, in anul 2009

Ponderea exporturilor in PIB (26,31% in anul 2008), mai mica decét cea a
Republicii Moldova foarte scazut. Asadar, cu cat competitivitatea externa este mai
redusd, cu atat dependenta si vulnerabilitatea externd a tarii-gazda este mai mare (si
implicit riscul de tard este mai mare). Aceasta situatie influenteazd In sens negativ
gradul de integrare a economiei moldovenesti in economia mondiald, precum st decizia
strainilor de a investi in tara noastrd. Totodata, ratele statistice ce reflectd evolutia
comertului exterior moldovenesc demonstreaza ca investitiile strdine directe nu au
produs inca anumite efecte pozitive vizibile asupra acestuia.
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Figura 6. Dinamica dezvoltarii exportului si importului in Republica Moldova

Atragerea investitiilor straine directe si dezvoltarea companiilor transnationale in
Republica Moldova a contribuit, intr-o oarecare masurd, la dezvoltarea noilor ramuri si
la renovarea celor traditionale si, prin urmare, la cdutarea noilor piete de desfacere.
Sporirea fluxului de investitii strdine in ramurile orientate spre export ale industriei
Republicii Moldova, in perspectivd, pe termen lung, va contribui la diversificarea
structurii economice nationale, la saturarea pietei de consum interne si la lichidarea
soldului negativ al balantei comerciale.
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