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Abstract

There is a vast literature aiming at researching the link between
export diversification and economic growth. There is no doubt that the more
diversified is the basket of products exported by on country, better it will do
economically. Although a reciprocal relationship does exist between the two
variables. Some basic macro indicators should improve when promoting
policies for export diversification, as real GDP growth acceleration and its
volatility reduction. Sustaining export growth and diversification became an
important aim of the Moldovan authorities to be achieved through the
export promotion and investments attraction Strategy implemented in 2016-
2020. Moldovan’ external trade performance is poor. It is expressed, mainly
by a huge deficit of the external trade balance and a very low share in world
exports. Moldova is implementing the Roadmap on national competitiveness
enhancement and the Association Agreement with EU since 2014. The aim
of this paper is to evaluate the progresses Moldova have achieved to
diversify its exports during the implementation of the above mentioned
policies; to improve some other relevant trade performance indicators and
the link between export concentration, export and GDP evolutions. There
have been selected and analyzed a set of key relevant indicators of trade
performance in dynamics and in comparison with other countries from
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Central and Eastern FEurope. Special focus was given to export
concentration and diversification and the link between the first indicator,
export and GDP growth.
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competitiveness, economic growth, volatility, trade openness
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Introducere

Republica Moldova este o economie micd deschisd. Modestele
performante economice plaseazd Republica Moldova printre ultimele state
din Europa la capitolul venituri: in 2018, PIB-ul constituia circa 11,4 mild.
USD, iar unui locuitor ii reveneau aproximativ 4,2 mii USD sau circa 9,6
mii USD PPP.

Structura economiei nationale indica asupra unor conditii precare de
dezvoltare. Moldova este printre statele europene cu cea mai mare pondere a
sectorului agricol in PIB, ceea ce determina si o pondere inaltd a produselor
agroalimentare in  exportul de marfuri (42,1% 1n ). Daca excludem
reexporturile aceastd cota ar fi de 57,5%. Totodatd, din cauza unor
probleme structurale, cum ar fi decapitalizarea sau inalta fragmentare a
spatiilor agricole, sectorul are o productivitate redusd. De asemenea, si
industria nu dispune de resursele tehnologice si umane necesare pentru o
dezvoltare mai avansatd. Usoara ascensiune dintre 2010 si 2018, cand cota
industriei in PIB s-a majorat de la 13,1 la 14,3%, s-a produs din contul
utilizarii extensive a fortei de munca prin dezvoltarea schemelor de lohn in
anumite ramuri, precum fabricarea incaltimintei si Imbracadmintei sau
asamblarea cablurilor. Astfel, economia Republicii Moldova are un nivel
scazut de diversificare, fapt care se reflecta si asupra exportul de marfuri
care sunt relativ concentrate atat pe categorii de produse cat si pe piete de
desfacere. De asemenea, este absolut necesarda o imbunitatire a
externa.

In acest context, scopul de bazi al politicilor economice promovate
de tarda constd 1n accelerarea ritmurilor de crestere economica si reducerea
discrepantei fatd de tarile UE, ceea ce in final ar duce la sporirea
standardelor de viatd ale populatiei. Acest deziderat se incearca a fi atins
prin promovarea modificarilor structurale ce ar stimula productivitatea si ar
determina sporirea competitivitatii tarii. .
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In acest sens in 2014, Republica Moldova a semnat Acordul de
Asociere cu UE, care includea si Acordul de Liber Schimb Aprofundat si
Cuprinzator. Pentru a spori sansele tarii de pe urma Zonei de Comert Liber
cu UE au fost elaborate si acum sunt in proces de implementare ,,Foia de
parcurs pentru ameliorarea competitivitatii (2014-2020)” si ,,Strategia
nationald pentru atragerea investitiilor si promovarea exporturilor 2016-
2020”. Trebuie de mentionat cd scopul principal al Strategiei est
diversificarea si accelerarea exporturilor si reducerea decalajelor
tehnologice comparativ cu alte state.

In cadrul, acestui articol autorii si-au stabilit drept scop evaluarea
progreselor tarii in sporirea performantei exporturilor, iar o atentie sporitd a
fost acordatd diversificarii. La fel, a fost analizatd relatia dintre
diversificarea exporturilor si cresterea economica.

1. Literatura

Multiple studii au abordat diverse aspecte ale corelatiei dintre
cresterea economicd si diversificarea exporturilor care este asociatda
diversificarii structurii economiei, in ansamblu. Heiko Hesse (2008) a
determinat o relatie non-liniara dintre diversificarea exporturilor si PIB per
capita. Autorul a confirmat rezultatele altor studii efectuate in domeniu si a
concluzionat ca concentrarea exporturilor este daunatoare cresterii
economice in tarile in curs de dezvoltare. Astfel, pentru a se dezvolta,
acestea trebuie sa promoveze schimbarile structurale ale economiei, ce ar
spori productivitatea si ar determina cresterea veniturilor pe cap de locuitor.

Analizand concentrarea exporturilor si cresterea PIB-ului per capita
in mai multe state in perioada anilor 1961-2000, Heiko Hesse (2008) a
concluzionat cd tarile care si-au diversificat exporturile in deceniile
precedente au reusit sd inregistreze majorari mai semnificative ale PIB-ului
per capita. Rezultatele estimarilor au devenit mai robuste cand a fost exclusa
grupa tarilor OECD si a fost inclus indicatorul deschiderii economice.
Astfel, relatia dintre cresterea diversificarii si veniturile pe cap de locuitor
este mai relevantd pentru tarile in curs de dezvoltare. Totodata, se pare ca
pentru tarile dezvoltate specializarea este mai benefica. Ori la atingerea unui
nivel Tnalt al veniturilor pe cap de locuitor , tirile urmeaza o tendinta de
respecializare (Hesse H., 2008, p.11).

Una dintre explicatiile corelatiei negative dintre gradul de
concentrare si cresterea PIB per capita este deteriorarea termenilor de
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schimb, cu precadere pentru tarile dependente de exportul de bunuri primare
(Hesse, H., 2008, p. 13). Structura exporturilor este un indicator important
pentru explicarea relatiei dintre gradul de concentrare a exporturilor si
cresterea economica.

Mai mult ca atat, diversificarea exporturilor vine, oarecum in
contrast cu teoria specializarii promovati de economistii clasici. In
conditiile economiilor deschise, sectoarele cu un grad inalt de specializare
sunt mai puternic expuse socurilor externe. Diversificarea, pe de altd parte,
poate contribui la reducerea volatilitatii macroeconomice a tarilor (Giri, R.,
Quayyum, S.N,; Yin, R.J.,2019), dar si la o distribuire a investitiilor in
activitati noi si cresterea nivelului de cunostinte aplicat de producatori.
Mona Hadded (2012) a aratat ca deschiderea economica reduce volatilitatea
in economiile cu un grad de diversificare suficient de Tnalt, insd determina
cresterea volatilitatii in economiile cu un cos de produse relativ concentrat.

Imbs and Wacziarg (2003), Cadot Olivier, Carrere Céline, Strauss-
Khan Vanessa (2009), la fel, prin cercetarile sale au confirmat existenta unei
relatii pozitive intre gradul de diversificare a exporturilor §i PIB per capita.
Corelatia dintre acesti indicatori, cu precadere in cazul diversificarii pe
marja extensiva ia forma literei U intors. In acelasi timp, analizand acel
nivel al veniturilor in care tarile incep sd se respecializeze, Imbs and
Wacziarg (2003) concluzioneaza cad tarile cu un grad de deschidere
economicd mai mare ating punctul de inflexiune mai devreme. Totodata,
corelatia dintre acesti doi indicatori pare sda fie mult mai complexa si
necesitd o analizd de sistem a performantei exporturilor. Ori, spre exemplu
Rodrik (2006) si Acharyya (2007) notau ca nici diversificarea si nici
specializarea nu promoveazd cresterea economicd, dacd se exportd, cu
precadere, produsele cu o valoare addugatd joasd, cum ar fi bunurile
primare.

Pe de altd parte, Hausmann, Hwang, and Rodrik (2006) au dezvoltat
un indicator care masoard gradul de productivitate asociat cosului de
produse exportate de tarile lumii — EXPY. Studiile au aratat ca tarile care
crestere mai inalte comparativ cu statele care exportd produse cu un nivel
redus al productivitatii (Hesse, H., 2008).

Putem presupune ca diversificarea activitatilor economice, chiar si a
celor cu valoare addugatd joasd, poate stimula diversificarea continua a
economiei si schimbarea specializarii acesteia. De altfel, atat diversificarea
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pe orizontala care presupune dezvoltarea sectoarelor noi, cét si pe verticala —
de la produse primare la cele manufacturate, asigurd externalititi pozitive
pentru cresterea economica'.

In teoria economica sunt indicate doud beneficii importante care pot
fi generate de diversificarea cosului de produse exportate: efectul de
portofoliu si dinamic. Primulele reduce expunerea la diverse socuri generate
de fluctuatiile preturilor pe pietele internationale si determina o redistribuire
sectoriald mai echitabila a investitiilor, pe cand al doilea se refera la crearea
unui mediu in care sunt dezvoltate noi cunostinte si tehnici prin penetrarea
pietelor noi (Mattia Di Salvo, Pelkmans-Balaoing, E.O., 2015).

2. Metodologia de cercetare, date si ipoteze
Pentru obtinerea rezultatelor scontate in cadrul studiului au fost
utilizate metode cantitative si calitative de cercetare. A fost efectuatd analiza
si sintetizarea literaturii relevante in domeniu..

Analiza cantitativa s-a axat pe cateva abordari. Aceasta a inclus analiza
temporala a evolutiei nivelului de diversificare a exporturilor si identificarea
statistica a tendintelor istorice. In acest sens a fost rulati o regresie statistica,
in care nivelul de diversificarea pe produs a exporturilor a fost explicata prin
trend. Cea de-a doua abordare a constat in depistarea capacitatilor
explicative intre cresterea economicd, export si nivelul de diversificare a
exporturilor. De asemenea, in studiu, pe larg, s-a utilizat analiza statistica
descriptiva, inclusiv cea comparativa, care a permis reliefarea dinamicii
comertului extern din Republica Moldova si din alte state din Europa
Centrala si de Est: Tarile Baltice, Bosnia si Hertegovina, Romania, Croatia,
Ungaria, Polonia, Bulgaria, Muntenegru, Serbia, Macedonia, Turcia. In
studiu au fost inclusi si cateva state din spatiul estic — Georgia si Ucraina.

Principalele date au fost preluate de la: Biroul National de Statistica
al Moldovei; Banca Nationald a Moldovei; Banca Mondiala (sistemul
informational WITS, care oferd date statistice primare foarte detaliate
privind comertul international cu bunuri ale statelor lumii, dar si diversi
indicatori de performantd ai comertului international), Fondului Monetar
International s.a.

! https://pdfs.semanticscholar.org/5dd6/e46¢3059343b818daf6df94b9fa68816864f.pdf
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In cadrul cercetrii se face distinctie dintre indicatorii de concentrare
(HHI pe categorii de produse si piete) si diversificare (numarul produselor
exportate si a pietelor de desfacere).

Indicele Herfindahl- Hirschman (HHI) pe categorii de produse a fost
calculat conform urmatoarei formulei recomandate in ghidul utilizatorului
“Online Trade Outcome Indicators”, World Integrated Trade Solutions a
Bancii Mondiale (WITS), Banca Mondiala (World Bank, 2013):

HHI = (Zf:l(%]: - %)f[l - %) (formula 1);
Unde NV este numadrul total de produse i exportate de tara j;
% este ponderea fiecarui produs in valoarea totala a exporturilor;

Indicatorii de concentrare si diversificare a pietelor au fost extrasi
din sistemul informational WITS. Numarul pietelor de desfacere include
pietele pe care s-a exportat cel putin un produs in valoare de cel putin
10000USD .

3. Principalii indicatori de performanta ai comertului exterior al

Moldovei

Deschiderea economica a tarii, calculata ca suma comertului exterior
cu bunuri si servicii raportat la PIB2 a insumat 85,6% in 2018. In perioada
implementarii Matricei de Politici a ,,Foii de parcurs pentru ameliorarea
competitivitatii” indicatorul a continuat sd se reduca, coborand pand la cea
mai mica valoare inregistratd incepand cu anul 2010 — 88,3% 1n 2010,
95,5% in 2013.

Gradul de deschidere al Moldovei este foarte mic fata de alte state
din regiune comparabile ca teritoriu si numar al populatiei, dar mai
dezvoltate din punct de vedere economic. Un alt aspect se refera la ponderea
foarte mica a exporturilor in PIB. De asemenea, se evidentiaza discrepanta
mare dintre raportul export/PIB (30%) si import/PIB (55,6%) care indica

......

moldovenesti.

2 Conform datelor statistice nationale
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Moldova are un grad redus de acoperire al importurilor prin
exporturi In comertul extern cu bunuri, care in 2018 constituia circa 47%. O
situatie similara se atestd si in Georgia (36,8%), Muntenegru (15,7%),
Albania (48,4%). Pentru comparatie, media UE constituie 100,9%, iar in
Lituania indicatorul era de 91,5%, Letonia - 81,2%, Romania — 81,5%.

Tabelul 1. Deschiderea economicia a Moldovei in profil regional, 2018

Gradul de
acoperire a
Gradul de importurilor
deschidere Export/PIB, | Import/PIB, | prin exporturi,
economica, % % % %

EU 89,9 46,5 43,4 107,1
Albania 76,0 31,2 44,8 69,7
Bosnia si
Hertegovina 97,7 41,1 56,6 72,7
Bulgaria 128,3 65,1 63,2 103,0
Croatia 101,6 51,0 50,7 100,7
Estonia 150,6 77,0 73,6 104,7
Georgia 119,4 53,8 65,6 82,0
Letonia 118,2 58,8 59,4 98,9
Lituania 162,2 82,6 79,6 103,7
Muntenegru 110,3 42,7 67,6 63,2
Macedonia de
Nord 131,9 59,1 72,8 81,3
Polonia 106,9 55,2 51,8 106,5
Moldova 85,6 30,0 55,6 53,9
Roménia 86,1 41,4 44,7 92,8
Serbia 102,5 47,7 54,8 87,0
Turcia 60,4 29,1 31,3 93,2
Ucraina 103,9 47,5 56,4 84,1

Sursa: calculele autorului n baza datelor UNCTAD statistics; Datele pentru Moldova au
fost calculate in baza informatiei BNS, BNM.

Comertul extern de bunuri si servicii realizat de Moldova in 2018 a
insumat 9796 mil. USD, iar - comertul cu bunuri a constituit 7233 mil.
USD (73,8% din total). Tranzactiile comerciale externe atat cu bunuri, cat si
cu servicii au fost in ascensiune comparativ cu anul 2017.
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Comertul exterior cu servicii al Moldovei are o balanta pozitiva. in
2018, atdt exporturile, cat si importurile de servicii s-au majorat cu valori
apropiate de 18% fatd de anul precedent. Surplusul balantei comertului cu
servicii a constituit aproximativ 3,3% din PIB.

Tabelul 2. Comertul exterior cu bunuri si servicii al Republicii Moldova
in dinamica

2013 2014 2015 2016 2017 2018

PIB, mil. USD 9493,7 9508,1 7746,2 8071,5 9674,4 11443

Balanta cu bunuri si servicii conform BOP6

Valoarea, mil. USD

Comert exterior 9067,7 8831 6968,3 7074,9 8455,3 9795,8
Export bunuri 1898,1 1816,5 1506,9 1547,5 1857,7 1962,1
Import bunuri 5036,5 4857,2 3630,7 3635,5 4426,7 5270,9
Balanta contului cu -3138,4 | -3040,7 | -2123,8 -2088 -2569 | -3308,8
bunuri

Export servicii 1142,5 11422 981,5 1060,5 12439 1468,0
Import servicii 990,5 1015,1 849,2 831,3 927 1094,7
Balanta contului cu 152 127,1 132,3 229,2 316,9 373,3

servicii

Ritmul de crestere (valori nominale), mil. USD

Comert exterior 8,3 -2,6 -21,1 1,5 19,5 15,9
Export bunuri -29,9 -4,3 -17 2,7 20 5,6
Import bunuri -11,1 -3,6 =253 0,1 21,8 19,1
Balanta contului cu 23 -3,1 -30,2 -1,7 23,0 28,8
bunuri

Export servicii 12 -3,1 -30,2 -1,7 23,0 18,0
Import servicii 18,6 2,5 -16,3 -2,1 11,5 18,1
Balanta contului cu 40,9 -16,4 4.1 73,2 38,3 17,8
servicii

Ponderea in PIB, %

Comert exterior 95,5 92,9 90 87,7 87,4 85,6
(deschiderea

economica)

Export bunuri 20 19,1 19,5 19,2 19,2 17,1
Import bunuri 53,1 51,1 46,9 45 45,8 46,1

Balanta contului cu
bunuri -35,2 -33,1 -32,0 274 -25,9 -26,6
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2013 2014 2015 2016 2017 2018

Export servicii 12 12 12,7 13,1 12,9 12,8
Import servicii 10,4 10,7 11 10,3 9,6 9,6
Balanta contului cu 1,6 1,3 1,7 2,8 33 33

servicii

Statistica privind comertul international conform BNS, %

Valoarea, mil. USD

Export bunuri, mil. 24283 2339,5 1966,8 2044,6 2425 2706,9
USD
Import bunuri, mil. 5492,7 5317 3986,8 4020,2 4831,4 5764,2
USD
Balanta contului cu -3064,4 | -2977,5 -2020 | -1975,6 | -2406,4 | -3057,3
bunuri

Ritmul de crestere, %
Export bunuri, mil. 12,3 -3,7 -15,9 4 18,6 11,6
USD
Import bunuri, mil. 5.4 -3,2 -25 0,8 20,2 19,3
USD
Balanta contului cu 27,1 -2,8 -32,2 22 21,8 27,0
bunuri

Ponderea in PIB, %

Comert exterior cu 83,4 80,5 76,9 75,1 75 74,0
bunuri (deschiderea
economica)
Export bunuri 25,6 24,6 25,4 25,3 25,1 23,7
Import bunuri 57,9 55,9 51,5 49,8 49,9 50,4
Balanta contului cu -32,3 -31,3 -26,1 -24,5 -24.9 -26,7
bunuri

Sursa: conform datelor Bancii Nationale a Moldovei si a Biroului National de Statistica

In acelasi timp, deficitul enorm al balantei cu bunuri (peste 3 mild.

USD in 2018) reprezinti factorul major al degradirii contului curent. In

2018, deficitul contului curent raportat la PIB a constituit 10,4%.
Principalele cauze ale deficitului comercial sunt:

1. Dotarea slabd a tarii cu resurse naturale ce impune importul acestora

(ex. resurse energetice) pentru a satisface necesitatile interne de
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consum . Indicele de independentd energetica® (exporturile de

resurse energetice minus importurile raportat la suma comertului

exterior cu resurse energetice) constituia in 2018 circa 0,96 — ceea ce

reflectd un grad inalt de dependenta ( acest indicator ia valori intre -1

sil).

2. Importul utilajelor,echipamentelor si tehnologiilor pentru producere,
pe care Moldova nu le poseda. Totodata, fatd de alte tari din Europa
Centrala si de Est, Republica Moldova are o pondere micd a
produselor cu intensitate inaltd in tehnologii in valoarea totald a
importurilor;

3. Importul unor bunuri pentru consum atat intensive in tehnologii, cat
si in resurse ce vin sa satisfaca necesitatile populatiei si care ar putea
fi substituite prin produse autohtone.

Principalele categorii de produse care contribuie la formarea
deficitului balantei comertului cu bunuri sunt: combustibilii, produsele
chimice, autovehiculele, articolele prelucrate din metal si metale neferoase,
fire, tesaturi, articole textile, masini si echipamente de transport s.a.

In 2014-2016 valoarea deficitului balantei comerciale cu bunuri s-a
redus vizibil atat in valori absolute, cat si raportat la PIB - de la -32,3% in
2013 la 24,5% 1in 2016. In 2014-2015, in conditiile unei conjuncturi
economice externe nefavorabile, atat exporturile cat si importurile au scazut
drastic, insd , declinul importurilor a fost mai mare. In 2016, comertul
exterior a Inceput sd se redreseze, iar cresterea exporturilor a devansat
sporirea importurilor. In 2017 si 2018 — cresterea a continuat, totusi
dinamica importurilor a depasit pe cea a exporturilor, iar prin urmare s
balanta comerciald a inceput din nou sa se deterioreze.

Principalii factorii care au influentat negativ comertul exterior in
aceastd perioada au fost:

- Tendinta negativd a preturilor internationale pentru principalele
categorii de bunuri in perioada 2012-2016, care au cauzat scaderea
indicilor valorii unitare la bunurile importate si exportate;

3 Indicele calculat conform formulei prezentat in publicatia UNCTAD, Key statistics and
trends in international trade, 2017 disponibil la
https://unctad.org/en/PublicationsLibrary/ditctab2017d6_en.pdf
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Instabilitatea economica si politica a partenerilor din spatiul estic, cu
precadere Ucraina si Federatia Rusa (fiind afectati puternic, inclusiv
de dinamica negativd a preturilor internationale) care au influentat
fluxurile economice cu acesti parteneri. Rusia era principalul
partener comercial in acea perioadd si o sursd importantd a
remitentelor in Moldova. Astfel criza prin care a trecut $i racirea
relatiilor cu Moldova a afectat puternic volumul remitentelor in
Moldova si a comertului bilateral cu Moldova. In 2018, cota pietii
ruse 1in exportul moldovenesc s-a redus pand la 8,1% (comparativ
30,3% 1n 2013 51 26% 1n 2012);

Temperarea puternica a consumului intern;

Inasprirea politicii comerciale a Rusiei fata de Moldova in 2014;
Criza financiara din Moldova in 2014-2015;

Volatilitatea productiei agricole pentru export;

Totusi, trebui de mentionat cd dinamizarea relatiilor comerciale cu

UE, inclusiv datoritd crearii Zonei de Liber Schimb, a ameliorat, intr-o
anumitd masura efectele factorilor negativi.

In acest context, in comertul cu bunuri s-au inregistrat urmatoarele

tendinte:

Exportul a Tnsumat 2,7 mild. USD (circa 24% din PIB) in 2018 si a

sporit cu 11,6% fata de 2017. Totusi, majorarea din 2018 a fost cu 7

p.p- mai micd decat avansarea din 2017. Reducerea ritmului de

crestere s-a produs din cauza diminuarii de aproape 2 ori a ritmului

de crestere a volumului fizic de produse exportate (indicele
volumului fizic a constituit 106,2%), cu precadere din contul

contractarii livrarilor de produse de origine agroalimentard si a

indicelui valorii unitare a exporturilor cu 0.4p.p. (IVU a constituit

105,1%);

a.) Cresterea exporturilor in 2018 a fost determinatd de evolutiile
pozitive inregistrate pentru toate cele 4 categorii mari de
produse: agroalimentare, manufacturate, combustibili si materii
prime. Cele mai dinamice au fost exporturile de produse
manufacturate, valoarea carora a sporit cu 19,3% fata de 2017.
Pe de alta parte, exportul de produse agroalimentare a crescut cu
un ritm foarte modest de 3%, iar cu exceptia reexporturilor
majorarea a reprezentat, doar, 1,7%. Printre produsele ce au
contribuit cel mai mult la cresterea exporturilor se numara:
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maginele si echipamentele electrice; cerealele; mobila;
imbracdmintea si accesoriile, altele decat tricotate si crosetate;
bauturile; uleiurile si grasimile animale sau vegetale. Influenta
negativa asupra valorii exporturilor a fost determinata de
contractarea livrarilor de fructe si legume, preparate din acestea;
zahar; lapte si produse lactate; oud de pasari; miere naturald;
produse comestibile de origine animala, nedenumite si
necuprinse in altd parte.
— In 2014-2018 exporturile au crescut in mediu, anual, cu 2,9%,
ritmul scdzut fiind cauzat de evolutiile negative in 2014-2015 si
cresterea foarte modestd in 2016;
a.) In perioada dati indicele volumului fizic (IVF) la export s-a
mentinut pozitiv, totodata a fost foarte mic, cu precadere in 2014
si 2015. Astfel, in 2014-2018, majorarea medie anuala a IVF a
constituit circa 5,9%, comparativ cu 11,6% 1n 2009-2013;

b.) IVU la export, in mediu, anual, a inregistrat evolutii negative atat
in 2009-2013 cat si in 2014-2018;

- Importul a nsumat 5767,3 mil. USD (circa 51% din PIB) in 2018 si
a fost in crestere cu 19,3% fatd de 2017. Ritmul anual de crestere s-a
modificat nesemnificativ comparativ cu 2017 (20,2%). Cresterea
valorii unitare a produselor importate au temperat comparativ cu
anul precedent (de la 14,5% la 8,9%), insd dinamica acestora a fost
mai mare comparativ cu preturile bunurilor exportate.

In ultimii 2 decenii Moldova inregistreazi termeni de schimb
negativi (cauzati de o evolutie mai buna a preturilor la bunurile importate
comparativ cu cele exportate), ceea ce scoate in evidenta costul inalt al
importurilor. Dupd o usoara crestere a termenilor de schimb in 2015-2017,
in 2018 indicatorul s-a diminuat din nou sub valoarea de 100%. In cazul
unei cereri elastice pentru importurile si exporturile moldovenesti
inrautatirea termenilor de schimb putea fi insotitd si de efecte pozitive
asupra balantei comerciale pe termen mediu. Totodatd, cererea pentru
importurile moldovenesti, pare sa fie, cu precadere, una inelastica ceea ce
corespunde mai multor state din Estul Europei (Ghodsi, M., Grubler, J.,
Stehrer, R., 2016). La aceasta se adaugad oferta instabila, cu o structurd
necompetitivd care e dominatd de produse primare si manufacturate cu o
valoare addugati joasa. In acelasi timp, cererea la importurile principalilor
parteneri comerciali ai Moldovei la export, este elastica.
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Figura 1. Dinamica comertului exterior cu bunuri al Republicii

Moldova
Sursa: conform datelor BNS; calculele autorilor

Cea mai mare cotd in exporturile moldovenesti o reprezintd
produsele primare (circa 31%). Acestea sunt formate, preponderent, din
exporturile de seminte oleaginoase, fructe, porumb, grau. Pe de altd parte,
cota exporturilor de bunuri intensive in resurse (produse primare procesate)
este semnificativ mai mica (circa 16%). Mai mult ca atat, in 2013-2018 se
atestd o crestere a cotei bunurilor primare in export din contul reducerii
produselor intensive in resurse. Putin mai mult de jumatate din produsele
exportate sunt formate din bunuri intensive in tehnologie a céaror cotd s-a
modificat neesential in ultimii 5 ani. Totodatd, aici pot fi mentionate cateva
aspecte importante: bunurilor cu intensitate inaltd in tehnologie au o
ponderea critic de micd— 2%si, pe langd aceasta, includ si bunurile
reexportate (ex. medicamentele); se atestd cresterea cotei bunurilor cu
intensitate medie in tehnologie — care includ bunurile din industria
automotive; se Inregistreazd scaderea cotei bunurilor cu intensitate mica in
tehnologii care includ industria de confectie, producere a incaltamintei,
mobilei etc.
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Tabelul 3. Intensitatea tehnologica a exporturilor in profil regional,

2018
Intensitate | Intensitate | Intensitate | Produse | Intensive
inalta in medie in redusia in | primare | in resurse
tehnologii | tehnologii tehnologii

Bosnia si Hertegovina 2,0 14,8 37,1 14,0 19,8
Estonia 14,2 23,0 15,3 8,3 31,6
UE 16,6 34,3 12,1 4,5 18,5
Georgia 1,6 324 6,4 7,9 30,7
Croatia 8,9 23,5 20,0 10,9 26,4
Ungaria 20,4 42,2 10,5 5,6 12,0
Lituania 7,0 23,1 19,2 9,1 30,8
Letonia 10,6 19,2 15,1 13,6 31,6
Republica Moldova 1,5 22,9 24,6 27,9 14,3
Macedonia 2,3 53,7 21,0 6,1 10,4
Muntenegru 2,0 5,4 10,1 36,2 30,3
Polonia 11,0 32,9 24,0 7,1 17,2
Romaénia 8,4 43,1 19,0 8,2 13,1
Serbia 5,9 27,0 22,7 13,1 21,9
Turcia 3,6 32,6 33,2 8,3 15,1
Ucraina 2,7 20,8 17,6 26,8 18,6

Sursa: conform datelor WITS

In 2018, exportul de bunuri moldovenesti avea urmatoarea structura
55,8% - produse manufacturate nealimentare, 42,1% - produse
agroalimentare, 1,5% - materii brute cu exceptia semintelor de floarea
soarelui si 0,7% - combustibili. Comparativ cu anul 2017 structura s-a
modificat in sensul descresterii ponderii produselor agroalimentare (-3,5
p.p.) si a cresterii produselor manufacturate (+3,6 p. p.). Totusi, comparativ
cu 2013, structura, in mare parte s-a pastrat.
Exporturile autohtone erau formate
agroalimentare, 40,5% din produse manufacturate.
In 2018 Moldova a exportat in mai mult de 136 de tari. Din punct de
vedere geografic 68,8% din valoarea exporturilor a fost realizatd din contul
livrarilor catre UE, cota acestui grup de tari sporind progresiv in perioada
2014-2018, inclusiv cu 22 p.p. fatd de anul 2013 si cu 3 p.p. fatd de anul

din:  57,5% produse
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2017. Pe de alta parte se atestd o tendintd inversa in cazul ponderii tarilor
CSI in valoarea totald a exporturilor: o scddere de la 38% in 2013 1a19,1%
in 2017 si la 15,4% in 2018. Cota altor state era de aproximativ 15,8%.

In 2018, exporturile catre UE au sporit cu 16,6% comparativ cu 2017
si au crescut cu ritmuri mediii anuale de 10,6% 1n perioada 2014-2018. Mai
intai ar trebui de mentionat cd media anuald de crestere a exporturilor totale
in aceasta perioada a fost de 2,9%, semnificativ mai mica. La fel, in acest
rastimp, valoarea exporturilor citre UE a sporit In mediu anual mai rapid
decat in perioada 2009-2013. Ori, aceasta crestere este foarte importanta in
contextul in care exporturile citre CSI au scdzut in mediu cu 13,5% anual in
ultimii 5 ani, iar In 2018 scdderea a constituit 10% (din contul contractarii
tranzactiilor cu Federatia Rusd si cu Belarus). Exporturile catre alte
destinatii au sporit anual in mediu cu 5%, temperand fatd de perioada anilor
2009-2013, in special, din cauza declinului inregistrat in 2014 si 2015.
Totodata 1n 2016-2018, exporturile catre alte destinatii decat UE si CSI au
inregistrat cea mai 1naltd dinamica.

Principalii 3 parteneri la export sunt tiri membre ale UE — Romania,
Italia, Germania unde sunt livrate aproximativ 48,8% din valoarea totald a
exporturilor si circa 71% din exporturile orientate catre UE. A 4-a tard in
topul pietelor de desfacere a produselor moldovenesti este Rusia cu o cota
de 8,1%, coborand progresiv de pe primul loc pe care i-1 detinea in 2013,
cand 1i reveneau 26% din valoarea totalda a exporturilor. Contractarea
fluxurilor comerciale citre Federatia Rusa a fost cauzatd de impunerea in
2014 a embargoului pentru produsele originare din Republica Moldova.
Conform ghidului de export in Federatia Rusa 2018, elaborat de USDA
Foreign Agricultural Service procedurile de import in Federatia Rusa sunt
apreciate ca fiind complicate si birocratice. Desi, cadrul legal este
modernizat, implementarea acestuia este lipsit de claritate si usor de
manipulat in vederea satisfacerii anumitor interese (USDA Foreign
Agricultural Service, 2019).
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Figura 2. Distributia geografica a exporturilor Republicii Moldova
Sursa: conform datelor Biroului National de Statistica al Moldovei

Ponderea Moldovei in exporturile mondiale de bunuri este una foarte
micd - de 0,014% 1n 2018 si a rdmas nemodificatd comparativ cu anul
precedent. De altfel, cu foarte mici oscilatii , aceasta cotd a variat In jurul
nivelului de 0,01% in perioada 1998-2018. Alte state din regiune, cu
exceptia Ucrainei si-au consolidat usor pozitiile in 2018 comparativ cu
2017: Georgia de la 0,015% la 0,017%, Letonia de la 0,079% la 0,080%,
Lituania de la 0,169% la 0,172%, Romania de la 0,399% la 0,409%, Serbia
de la 0,096% la 0,099%. Analiza in dinamica a indicatorului scoate in
evidentd progresele inregistrate de mai multe state din Europa Centrala si
de Est, cu precadere membre ale UE: Polonia - o crestere de la 0,5% in 1998
la 1,08% in 2013 si la 1,34 1n 2018; Ungaria - o avansare de la 0,4% in 1998
la 0,57 in 2013 si la 0,65 in 2018; Turcia — o sporire de 1a0,49% in 1998 la
0,80% in 2013 si la 0,86% 1n 2018; Romania — o majorare de la 0,15% in
1998 la 0,35% in 2013 si la 0,41% in 2018.
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Figura 3. Ponderea tarilor din spatiul Europei Centrale si de Est

in exportul mondial de bunuri
Sursa: conform datelor UNCTAD

Daca vorbim despre tari mai mici, comparabile ca teritoriu si numar
al populatiei cu Republica Moldova, relevanta ar fi experienta tarilor baltice,
Bosniei si Hertegovina, Georgiei.

In perioada 1998-2013 cota Letonia in exportul mondial de bunuri s-
a majorat de la 0,03% la 0,076%, al Estoniei de la 0,059% la 0,086%, al
Lituaniei de la 0,067% la 0,172%, al Bosniei si Hertegovina de la 0,011%
la 0,30%, al Georgiei de la 0,03% la 0,15%. Cota Croatiei a scazut in
perioada data de la 0,082% la 0,067%.

De asemenea, in 2013-2018, cu exceptia Lituaniei, mai multe din
state si-au consolidat usor pozitia: Croatia cu +0,023 p.p., Letonia- (+) 0,007
p.p., Estonia —(+) 0,001 p.p., Bosnia si Hertegovina cu (+) 0,007 p.p.,
Georgia cu (+) 0,002 p.p.
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4. Diversificarea exporturilor si analiza empirica a corelatiei dintre

diversificarea exporturilor si cresterea economica

Conform estimarilor efectuate, in 2018 exportul Moldovei a devenit
mai concentrat atdt pe categorii de produse, cat si pe piete de desfacere
comparativ cu anul 2017, iar gama produselor exportate s-a ingustat.

in 2018, Republica Moldova exporta in jur de 2153 pr. Dezagregate
la nivel de 6 cifre conform nomenclatorului SA 1992, fiind 1n scadere
comparativ cu anul 2017 ( 2209 pr.). Estimativ, In 2017 tara livra in
exterior circa 47% din pozitiile de produse exportate la nivel mondial; in
2018 - 46%. Comparativ cu anul 2014 se atestd o tendintd de crestere a
numdrului de produse exportate, ceea ce corespunde tendintei generale
inregistratd pe parcursul ultimelor 2 decenii. Totodatd, gama de produse
exportate de catre Moldova se diversifica foarte lent. Spre exemplu, in
2013-2018, cosul de produse exportate de catre Georgia s-a majorat cu 304
pozitii (dezagregat la nivel de 6 cifre), Letonia - 259, Roménia - 153,
Lituania — 150, in timp ce Moldova cu 36.
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Figura 4. Gradul de concentrare si diversificarea exporturilor pe

categorii de produse in Moldova si in profil regional
Sursa: conform datelor WITS

Evidentele empirice, dupd cum am mai mentionat, desi nu univoc,
indica existenta unei legaturi intre concentrarea exporturilor, diversificarea
acestora si nivelul veniturilor pe cap de locuitor. Figura jos reprezentanta,
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indica existenta unei corelatii pozitive dintre numarul produselor exportate
si nivelul PIB-ului creat de aceasta per capita. Totodata, aceastd legatura
este conditionata de un set de factori care au potentialul de a o face fie mai
robusta, fie mai slaba.
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Figura 5. Numaérul produselor exportate in 2018 corelat cu nivelul PIB

(PPP preturi constante 2011)
Sursa: conform datelor WITS

Moldova se numara printre statele din regiune care indica cea mai
mare valoare a concentrarii exporturilor pe categorii de produse. Indicatorul
HHI, indicd un grad 1nalt de concentrare 0,025 pe categorii de produse
exportate de catre Republica Moldova.

Dinamica in timp a nivelului de concentrare a exporturilor dupa
produse calculatd conform HHI denotd cateva evolutii. Tendinta generala
indica asupra reducerii semnificative indicelui, de la 0,79 in 1998 la 0,25 in
2018. De asemenea, se atestd o ruptura structurala. Astfel, din 1998 pana in
2006 HHI are valori 1nalte, desi se reduce, dupa 2007 se atesta o inversare a
tendintei, indicele este In continud ascendentd, insd are valori mai scazute.
Pani in 2006, ponderea produselor livrate pe piata rusi era foarte inaltd. In
2006, Rusia a instituit un masuri prohibitive privind importul de bauturi
alcoolice din Republica Moldova. Aceastd interdictiec a avut efecte, atat
asupra volumului de exporturi, cat si asupra nivelului de diversificare
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(Stratan, A., Fala, A., Clipa (Fala), V., 2014). Aceste, aspecte s-au regasit in
formula statistica ce exprima evolutia temporald a diversificarii exporturilor.
Astfel, HHI a fost reprezentat prin tendintd generald (TREND), evolutia
pana la instituirea masurilor prohibitive (ANTEPROHIB) si dup aceasta
(POSTPROHIB). .
==HH] efectiv ==HHImodel
0.9

HHI = 0.55*** - 0,05*TREND ***+ 0.02*ANTEPROHIB**+ 0.06*POSTPROHIB***
0,8
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Figura 6. Evolutia in timp a nivelului de concentrare a exporturilor
Sursa: conform datelor WITS
Nota:***/** - variabilele sunt semnificative pentru nivele de confidenta de
1% si 5%. Criteriile statistice ce caracterizeaza regresia sunt: R?>=0,71 si
DW = 1,95

In cadrul prezentei cercetiri, s-a incercat depistarea capacitatilor
explicative intre cresterea economicd, export si nivelul de diversificare a
exporturilor.

Pentru testarea capacititii explicative a variabilelor s-a utilizat o
abordare simpla si s-a aplicat testul de cauzalitate Granger pentru diferite
perechi de variabile. Pentru realizarea acestui exercitiu au fost parcursi
urmatorii pasi: prelucrarea primard a datelor, stationarizarea seriilor si
rularea propriu-zis a testului Granger.

Prelucrarea primara a datelor. Identificarea relatiilor de
cauzalitate s-a realizat pentru 3 wvariabile: PIB, exportul de marfuri
(EXPORT) si diversificarea exporturilor pe produs, calculate conform HHI.
Pentru testare au fost utilizate date anuale ce cuprind perioada dintre 1998 si
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2018. PIB-ul si exportul au fost exprimate in preturile constante ale anului
2011.

mHHI, unitati ==Export, mild MDL, 2011=1 PIB, mild MDL, 2011=1
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Figura 7. PIB, Exportul de bunuri, diversificarea exporturilor (HHI)

Sursa: conform datelor BNS; calculele autorilor

Stationarizarea datelor. Pentru realizarea testului Granger este
necesar ca variabilele sd fie stationare, adicd integrate de ordinul 0 — 1(0).
Stationaritatea seriilor s-a realizat prin utilizarea testului Dickey-Fuller
augmentat (ADF). In cadrul testului ADF ipoteza nuld presupune existenta
unitatii patrate, ceea ce implica nestationaritatea seriei (ceea ce echivalent
cu integrare de ordinul 1 I(1)), iar ipoteza alternativa respinge prezenta
unitatii patrate, cea ce presupune stationaritatea sirului dinamic. Dupa
prelucrarea primard, si aplicarea testului ADF s-a constatat cd nu toate
variabilele sunt stationare. Pentru a asigura stationaritatea seriilor, asupra
variabile s-a aplicat diferentierea de ordinul 1. Pentru o variabila y diferenta
de ordinul 1 se obtine prin scaderea dintre valoarea din perioada curentd ¢ a
valorii din perioada precedentd t-I/, Ay=y-y.;. In rezultat s-au obtinut
urmatoarele variabile: DPIB (diferentierea PIB-ului), DEXPORT
(diferentierea exportului), DHHI (diferentierea HHI). Aplicarea testului
ADF asupra seriilor diferentiate a ardtat ca variabilele sunt stationare.
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Tabelul 4. Rezultatele aplicarii testului ADF
Probabilitatea Probabilitatea
Variabila prezentei Variabila prezentei
unitatii patrate, % unitatii patrate, %

PIB 0,14 DPIB 0,093
EXPORT 0 DEXPORT 0,073
HHI 0,07 DHHI 0

Sursa: calculele autorilor
Notda: probabilitate mai mare de 0,1 indicd asupra prezentei radacinii patrate

Aplicarea testului Granger. Testul consta 1n verificarea capacitatii
predictive ale valorile anterioare ale unei variabile X asupra valorilor actuale
ale variabilei Y. Au fost testate urmatoarele perechi: DHHI/DEXPORT si
DEXPORT/DPIB. Luénd in consideratie volumul limitat al esantionului
(doar 21 de observari anuale dintre 1998 si 2018) si pentru a nu diminua
gradele de libertate s-au luat valori anterioare de 1 si 2 ani. Pentru testul
Granger ipoteza nuld verificd absenta cauzalitatii, In timp ce ipoteza
alternativa demonstreaza contrariul.

Tabelul 5. Rezultatele aplicarii testului de cauzalitate Granger

Probabilitatea, Probabilitatea, intarziere 2
intarziere 1 an ani
DHHI nu cauzeaza 0,13 0,05
DEXPORT nu cauzeaza 0,39 0,54
DPIB nu cauzeaza DHHI 0,27 0,77
DHHI nu cauzeaza DPIB 0,11 0

Sursa: calculele autorilor
Notd: probabilitate mai mare de 0,1 indica ca nu existd relatie de cauzalitate, iar o
probabilitate mai mica de 0,1 arata asupra existentei cazualitatii

In rezultatul aplicarii testului de cauzalitate Granger s-a constatat ci

in Republica Moldova:

v’ concentrarea exportului nu depinde semnificativ de evolutiile
economice interne reflectate prin dinamica PIB si, cel mai
probabil, este determinatd de conditii exogene, cum ar fi cererea
externd. Republica Moldova este o economie mica, ce trebuie sa-
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si ajusteze structura productiei la tendintele externe. Din acest
considerent, diversificarea exportului depinde de structura cererii
externe;

v' concentrarea pe produse a exportului influenteaza exportul si
PIB-ul intr-o perioada mai lungad de timp (mai mare de un an).
Este normal, ca economia sd necesite o perioadd mai lunga
(cativa ani) pentru ca s reactioneze la modificarea cosului de
produse.

Concluzii

Cresterea economicd si comertul exterior al Moldovei au temperat
semnificativ in ultimii 5 ani. Acestea au fost influentate de o serie de
constrangeri de ordin intern, dar si extern. De altfel, dinamica acestora, in
perioada data corespunde tendintelor inregistrate la nivel mondial.

Comertul cu UE in perioada data, impulsionat si de semnarea
Acordului de Asociere in 2014 a accelerat, modificand semnificativ
structura geografica a exporturilor. Importanta pietelor de desfacere
europene a sporit, formand 1n 2018 topul principalilor 3 parteneri la export.
In acelasi timp, cota CSI si, nemijlocit a Federatiei Ruse a coborat pana la
valori istorice minime, inregistrate in perioada de tranzitie. Reducerea insa a
dependentei geografice a exporturilor moldovenesti de piata Rusiei, a fost
urmata de reconcentrarea acestora pe pietele vestice. Orientarea exporturilor
catre state cu un nivel mai avansat de dezvoltare ofera o serie de oportunitati
pentru dezvoltarea exporturilor tarilor partenere. Totodatd, concentrarea
acestora mentine sporitd vulnerabilitatea acestora la socurile externe, iar
aceasta ar trebui sd constituie o preocupare importanta de abordat in cadrul
politicilor de dezvoltare economica, si nemijlocit a exporturilor.

Problema devine mai critica in contextul in care numarul de produse
exportate este foarte ingust si reflectd un grad inalt de concentrare. Riscurile
sporesc in conditiile in care cota produselor primare este foarte inalta, iar
produsele intensive in tehnologii au un continut redus al valorii addugate.

Cota sectorului agroalimentar in valoarea totald a exportului
Republicii Moldova este foarte mare. In special, foarte mare este ponderea
produselor primare in export. In decursul ultimilor 5 ani se atestd si o
crestere a acestora din contul reducerii produselor intensive in resurse. Un
aspect pozitiv este dezvoltarea industriei automotive, orientata puternic catre
export $i care 1si majoreaza progresiv cota in valoarea produselor livrate de
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Republica Moldova pe pietele externe. Totodata, activitdtile dezvoltate in
cadrul acesteia, genereaza, la moment o valoare addugata relativ joasa.

In cadrul prezentei cercetiri, s-a incercat depistarea capacitatilor
explicative intre cresterea economicd, export si nivelul de diversificare a
exporturilor, iar estimdrile efectuate au permis formularea urmaétoarelor
concluzii. Concentrarea exportului, In Moldova, masuratd prin Indicele
Herfindahl Hirschman (HHI) nu depinde semnificativ de evolutiile
economice interne reflectate prin dinamica PIB dar, este cel mai probabil,
determinatd de factorii externi. Prin urmare, trebuie si se tind cont ca
Republica Moldova este o economie micé, ce trebuie sa-si ajusteze structura
productiei la tendintele externe. Concentrarea pe produse a exportului
influenteaza exportul si PIB-ul, totodatd reactia dintre aceste variabile se
produce Intr-o perioada mai lunga de timp (mai mare de un an).

Un aspect ce ar prezenta interes pentru cercetdrile viitoare este
determinarea factorilor ce influenteazd diversificarea exporturilor in
Republica Moldova.

Bibliografie selectiva

[1]. Cadot, O., Carrere C., Strauss-Kahn, V. (2009). Export diversification:
What’s behind the hump. CERDI, Etudes et Documents, E 2009.34.

[2]. Ghodsi, M., Grubler, J., Stehrer, R. (2016). Import demand elasticities
revisited. Working paper 132. The Vienna Institute for International
Economic Studies. https://wiiw.ac.at/import-demand-elasticities-
revisited-dlp-4075.pdf.

[3]. Giri, R., Quayyum, S.N,; Yin, R.J. (2019). Understanding export
diversification: key drivers and policy implications. IMF.

[4]. Hesse, H. ( 2008). Export diversification and economic growth.
Washington, DC: The World Bank.
http://siteresources.worldbank.org/EXTPREMNET/Resources/489960-
1338997241035/Growth_Commission_Working Paper 21 Export Dive
rsification_Economic_Growth.pdf

[5]. Mattia Di Salvo, Pelkmans-Balaoing, E.O.(2015). Non-linearity
between export diversification and economic growth How quality of
exports and openness to trade can influence the U-shaped Relationship
(https://www.researchgate.net/publication/306504262 NON-
LINEARITY BETWEEN EXPORT DIVERSIFICATION AND ECO



International Symposium
Experience. Knowledge. Contemporary Challenges
wInnovative economic-social Approaches 537
in the Knowledge Society”
December 12th-13", 2019

NOMIC _GROWTH_How_Quality of Exports and Openness to Trad
e can_influence the U-shaped Relationship/stats).

[6]. STRATAN A., FALA A., CLIPA V. Risks to the agri-food sector of
Republic of Moldova associated with restrictions imposed by Russian
Federation on Moldovan imports. Emerging markets queries in finance
and business Conference proceedings, Romania, 2014 disponibil la
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S2212567115014008?v
1a%3Dihub.

[7]. The World Bank (2013), Online trade outcome indicators preluat de
pe http://wits.worldbank.org/WITS/docs/TradeOutcomes-
UserManual.pdf.

[8]. USDA Foreign agricultural service. Russia Extended Food Import
Ban through End 2020. GAIN Report Number:RS1907 preluat de pe
https://apps.fas.usda.gov/newgainapi/api/report/downloadreportbyfilena
me?filename=Russia%20Extended%20Fo0d%20Import%20Ban%?20thro
ugh%20End%202020 Moscow_ Russian%20Federation 7-1-2019.pdf.

[9]. USDA Foreign agricultural service. Russia federation, Exporter
Guide. GAIN  Report  Number:RS1911  preluat de pe
https://apps.fas.usda.gov/newgainapi/api/report/downloadreportbyfilena
me?filename=Exporter%20Guide Moscow%20ATO_ Russian%20Feder
ation 7-12-2019.pdf.



