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Rezumat. /n lucrarea data au fost determinate dificultdtile de accesare a finantdrii
intdlnite de IMM-uri, in special in conditiile crizei COVID-19. IMM-urile au dovedit a fi
vulnerabile la crize, cu acces insuficient la finantare, proceduri interne pentru gestionarea
situatiilor de criza limitate, surse alternative de finantare slab dezvoltate, fiind necesare un sir
de masuri de sustinere a IMM-urilor.
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IMM-urile servesc drept motoare de creare a locurilor de munca si dezvoltare durabila.
Fiind actori din prima linie a economiei, acestia au fost sever afectate de pandemia COVID-19,
care a declansat o crizd globala de sdnatate publicd, precum si o recesiune economica.
Dificultatile fluxului de numerar, lipsa de expertiza financiara si accesul insuficient la finantare
au constituit provocari de lunga durata pentru IMM-uri, care devin mult pronuntate din cauza
crizei actuale, ceea ce a determinat actualitatea temei de cercetare.

Scopul cercetarii date consta in determinarea dificultdtilor de accesare a finantarii
intalnite de IMM-uri, inclusiv in conditiile crizei COVID-19. In acest sens, este important de a
intelege cat de accesibild a fost finantarea pana la pandemie si cum criza curentd a afectat IMM -
urile, ceea ce va putea servi la identificarea masurilor de facilitare a accesului IMM -urilor la
finantare. Metode de cercetare utilizate: studiul literaturii la tema data, analiza datelor statistice,
clasamentelor internationale, sinteza.

Capitalul propriu reprezinta sursa de baza in vederea finantarii activitatii IMM -urilor,
dar totusi este insuficientd. In literatura stiintifici mai multe studii se referd la deficitul
financiar (financial gap) in finantarea IMM-urilor (Mc Cahery et al., 2015; Watson et al., 2009).
Cu toate cd aceastd problema este caracteristica pentru toate economiile, totusi este mai acuta
in tarile in tranzitie si in curs de dezvoltare(Cojocaru & Susanu, 2019), iar in conditiile curente
de criza acest decalaj s-a majorat. IMM-urile deseori intdmpina bariere in accesul la finantare
externa, fiind percepute ca fiind cu profil de risc mai ridicat, gradul mai mare de informalitate,
mai putine optiuni colaterale, capacitati mai reduse de management financiar(OECD et al.,
2020). In acelasi timp, accesul la finantare este esential pentru activitatea, cresterea si inovarea
IMM-urilor.

Studiul impactului COVID-19 asupra IMMM-urilor si a necesitatilor acestora, efectuata
de PNUD Moldova (2020) in aprilie-mai 2020, reflecta o realitate sumbra: 1/3 dintre companii
au rezerve de capital/lichiditati care ar putea acoperi cel mult 3 luni din operatiunile acestora,
doar 12% au acces la surse externe de finantare, iar 50% nu au proceduri interne adecvate
pentru gestionarea situatiilor de criza.

Potrivit unui alt sondaj “Impactul pandemiei COVID-19 asupra activitatii companiilor
din Moldova: realitati, asteptari, actiuni” desfasurat de AmCham Moldova in perioada 3-18
iulie 2020, doar 13% din respondenti au resimtit o dinamica pozitiva sau un nivel similar de
venituri, raportat la aceiasi perioada din anul 2019.1n total, 59% din participanti au amanat
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efectuarea de investitii strategice, 58% au redus costurile de chirie si administrative, 52% au
amanat efectuarea investitiilor curente, 16% au suspendat total activitatea economica [2].

Bancile sunt principalii furnizori de finante pentru intreprinderi, inclusiv IMM-uri.
Aproape80% din oferta totald de credit este acoperitd cu surse financiare bancare (figura 1).
Totodata, in ultimii 3 ani, ponderea soldului creditelor acordate IMM din portofoliul de credite
in sectorul bancar a fost in descrestere cu 6.2 p.p., constituind 29,1% in 2019.Un aspect pozitiv
tine de reducerea ratelor dobanzilor la creditele, acestea devenind mai accesibile.
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Figura 1. Structura sectorului de creditare in Republica Moldova in perioada 2017-
2019,%

Sursa: elaborat in baza Raportului CNPF

Institutiile creditare sunt foarte sensibile la riscuri si ar putea evita sd elibereze noi
credite atunci cand: ponderea creditelor dubioase este mare si cand prognozele vanzarilor nu
inspird confidenta. Modificarea soldului la credite semnaleaza in mod elocvent ramurile care
sunt percepute ca fiind vulnerabile. Cele mai afectate ramuri sunt cea a comertului (soldul
mediul al creditelor acordate intreprinderilor pentru lunile aprilie-iunie 2020 a scazut cu 387%
fatd de perioada respectiva din 2019), organizatiile de microfinantare (-200%), industria
prelucratoare (-111%), constructii (-102%) si agriculturd (-74%). Soldul creditelor a crescut
doar pentru transport si comunicatii (136%) si servicii (49%) [3].

In ultimii ani se atestd o imbunatitire a calititii portofoliului de credite. Ponderea
datoriei la credite neperformante acordate IMM-urilor din totalul creditelor acordate sectorului
a scazut in ultimii 3 ani cu 9,9 p.p., constituind 14.9% in 2019. Totusi, aceasta ramane inferioara
calitatii portofoliului de credite in general in sectorul bancar(8,49%). In 2020, dupi o reducere
la inceputul de an a ponderii creditelor neperformante, aceasta a crescut pana la 14,97% in mai
2020. Restructurarea ulterioard a creditelor a permis reducerea ponderii creditelor
neperformante pand la 12,95% in iunie. Conform studiului AmCham Moldova (2020), 20% din
antreprenori au renegociat contractele de credit, 18% au accesat credite de la institutiile
financiare pentru asigurarea capitalului circulant. Totodata, se asteaptda ca efectele crizei ar
putea cauza inrautatirea portofoliului de credite.

Organizatiile de creditare nebancard se dezvoltd cu incetul ca surse alternative de
finantare pentru IMM-uri (detindnd 1n structura sectorului de creditare o pondere de 15,5% in
2019), in special in zonele rurale, primordial din cauza cerintelor ridicate de garantii bancare,
in acelasi timp doar 17,9% din imprumuturi OCN sunt acordate persoanelor juridice. Alte surse
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de finantare precum leasingul, business angels, crowdfunding, capital de risc (venture) raman
a fi slab dezvoltate.

Analiza pozitiei Republicii Moldova in clasamente internationale pana in 2020, releva
primordial o dinamica pozitiva a indicatorilor analizati, efectele crizei curente vor fi reflectate
in editiile viitoare. Totodata, scorul indicatorului Finantarea IMM-urilor din Global
Competitiveness Index (Schwab, 2019) constituia 3,6 in 2019, ceea ce reprezintd doar jumatate
din valoare maxima, Republica Moldova plasandu-se pe locul 93 din 141 tari. Conform
Enterprise Survey (2020), in 2019 in total 29.4% de firme identifica accesul la resurse
financiare ca o constrangere majora. Indicatorii care raman a fi slab dezvoltati sunt: Capital de
risc, Leasing, Alfabetizarea financiard, Credite neperformante, etc.(OECD et al., 2020).

in concluzie, mentionam ci IMM-urile au dovedit a fi vulnerabile la crize, iar accesul
la resurse financiare ramane a fi una din constrangerile stringente. In conditiile crizei actuale
este important de a asigura finantarea deficitului de lichiditate a IMM -urilor, in acelasi timp
fiind esentiala si dezvoltarea unei strategii de termen lung. IMM-urile trebuie sa se ajusteze la
,noua realitate”, sa fie flexibile si creative in strategia lor comerciald si de distributie. In
vederea sustinerii recuperarii IMM-urilor in perioada post-COVID 19 trebuie elaborate un sir
de masuri, printre care, pe langa oferirea suportului financiar (programe /fonduri), este
important de a dezvolta surse alternative de finantare (crowdfunding, capital de risc, business
angels), acordarea suportului tehnic pentru o mai buna gestionarea a finantelor si riscurilor,
schimb de practici si solutii inovative, dezvoltarea serviciilor financiare digitale.
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